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NOTE D’OPERATION

Mise a la disposition du public a I'occasion :
- de 'admission aux négociations sur le marché Aéiet d’Euronext Paris des 2.544.000 actions
existantes constituant le capital de la sociétéefahLouer.fr
- du placement auprés du public et de I'admissionr&@gociations sur le marché Alternext
d’Euronext Paris d’'un nombre maximum de 1.132.10®as nouvelles & émettre dans le cadre
d’'une augmentation de capital en numéraire parlapsic a I'épargne

Fourchette de prix indicative applicable a I'Offrea Prix Ouvert et au Placement Global

Entre 5,30 euros et 6,10 euros par action.

Une notice Légale sera publiée au Bulletin des ace® |égales obligatoires du 11 juillet 2007

AIXIF

Visa de I'Autorité des Marchés Financiers
En application des articles L.412-1 et L.621-8 chd€ monétaire et financier et de son Réglementrgén
notamment de ses articles 211-1 a 216-1, I'Autatéé marchés financiers a apposé le visa numégz®2n
date du 9 juillet 200%ur le présent prospectus.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

(D~

Ce prospectus a été établi par I'émetteur et entgagesponsabilité de ses signataires. Le visafoco@ment
aux dispositions de I'article L621-8-1-1 du Codeméataire et financier, a été attribué apres queMFAa vérifié
« si le document est complet et compréhensible, &ssinformations qu’il contient sont cohérentesl|
n'implique ni approbation de l'opportunité de I'apéon, ni authentification des éléments comptatdéq
financiers présentés.

Le prospectus visé par I'Autorité des marchés firens est constitué:
 du document de base de la société Acheter-Louenfegistré par I'Autorité des marchés
financiers le 29 juin 2007sous le numéro .07-1&3;
» de la présente note d'opération (qui contient $eiméé du prospectus).

Des exemplaires du prospectus sont disponiblesfsgiasu siége social de la Société, ainsi quension
électronique sur le site de 'AMBwww.amf-france.org) et sur celui de la Sociét@gvww.acheter-
louer.fr).

GD F‘ ’»«afﬂ'l Invest Sgcurities

. Prestataire de services d’investissement
Listing Sponsor
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RESUME DU PROSPECTUS

devant un tribunal, I'investisseur plaignant pesglon la législation nationale des Etats membre
la Communauté européenne ou parties a l'accord |§tspace économique européen, avoi

n'engagent leur responsabilité civile que si le teou du résumé est trompeur, inexact
contradictoire par rapport aux autres parties dwppectus.

supporter les frais de traduction du prospectus navie début de la procédure judiciaire. Les
personnes qui ont présenté le résume, y comprigadeéchéant sa traduction et en ont demande la
notification au sens de l'article 212-42 du regleingénéral de I'Autorité des marchés financiers,

Le présent résumé doit étre lu comme une introdoicu prospectus. Toute décision d'investir dans
les instruments financiers qui font I'objet de lBption doit étre fondée sur un examen exhaustif du
prospectus. Lorsqu’une action concernant l'inforroat contenue dans le prospectus est intentée

$ de
Nna

ou

Dans le cadre du présent résumé, les termes lgiét&o et « Acheter-Louer.fr» se référent a lai@éc

Acheter-Louer.fr SA et le terme « Groupe » désifmeSociété Acheter-Louer.fr SA et a sa filiale

consolidée.

1. INFORMATIONS CONCERNANT ACHETER-LOUER.FR

Historique de la société et apercu des activités

Acheter-Louer.fr, a été créé en 1994 par Arnaud Devriendt, sorebditigeant. Initialement positionné
sur la presse gratuite dont il a lancé le condegroupe propose aujourd’hui une offre de markgtin
global au service des professionnels de I'immohbilie

Avec 12 titres et 10 millions de journaux distribughaque année, Acheter-Louer.fr est le leader

de la presse thématique immobiliere gratuite emddld-ranceet déploie depuis 2006 une stratégi
offensive sur Internet.

Lancé en juin 2006, le site Acheter-Louer.fr ésteb et déja classé"? audience francaise des sites
d’annonces immobilieres de professionnels avec2d83visites au cours du mois de mai 2007 (source :
Mediametrie —CybereStat) et plus de 136 000 anrsoedigne

Données financiéres sélectionnées

Principales données issues des comptes sociauxrnelau 31 décembre — en milliers d’euros):
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Principales données consolidées :

Dans la perspective de son introduction sur AlterEeironext Paris et bien qu'elle n'y soit pas ¢éenu
réglementairement, la Société a établi pour la erois des comptes consolidés pour I'exercios el

31 décembre 2006 par la méthode de l'intégratiobaje. A cet effet, la société EDITIONS PARIS
IMMOBILIER a été consolidée a compter du ler noven#006, date de son entrée dans le périmetre du
groupe.

En milliers € 31/12/2006
Produits d'exploitation 5502
Résultat d'exploitation 355
en % des produits d'exploitation 6,45%
Résultat net part du Groupe 295
en % des produits d'exploitation 5,36%
En milliers € 31/12/2006
Actif immobilisé net 1239
Capitaux propres 738
Endettement financier net 683
Total Bilan 3721

Principales données pro forma cumulées Acheterrlfruet Editions Paris Immobilier

En milliers € 31/12/2006 31/12/2005
(12 mois) (12 mois)
Chiffre d'affaires Acheter-Louer.fr 4 479 3575
Chiffre d'affaires Editions Paris Immobilier 1094 639
Intercos -362 -251
Total Chiffre d'affaires net cumulé pro forma 5211 4220
Résultat d'exploitation Acheter-Louer.fr 353 179
Résultat d'exploitation Editons Paris Immobilier 30 42 -
Total Résultat d'exploitation cumulé pro forma 383 137
Résultat net Acheter-Louer.fr 263 142
Résultat net Editions Paris Immobilier 25 -29
Total Résultat Net cumulé pro forme 288 113




Capitaux propres et endettement au 31 mai 2007

1. Capitaux propres et endettement

Au 31/05/2007
(en milliers d'euros)

Total des dettes financiéres court terme 998
Faisant I'objet de garanties 304
Faisant I'objet de nantissements -
Sans garanties ni nantissements 694

Total des dettes financiéres long terme 816
Faisant I'objet de garanties 759
Faisant I'objet de nantissements -
Sans garanties ni nantissements 57

Capitaux propres part du Groupe 732
Capital** 254
Primes et réserves 16

462

Report a nouveau

* Données non auditées issues de la comptabilité.

** | e capital social a été augmenté par incorporation de report a nouveau de 93 216 euros par '’AGE du 20 avril 2007.

2. Endettement financier net

Au 31/05/2007
(en milliers d'euros)

D. Total Liquidités 26
E. Créances financiére a court terme 0
F.Dettes bancaires a court terme 606
G. Part a - d'un an des emprunts moyen ettiennge 342
H. Autres dettes financiéres a court terme 50
I. Dettes Financiéres courantes a court terméF)+(G)+(H) 998
J. Endettement financier net a court terme (1)-E)- (D) 972
N. Endettement financier net a moyent et long tene 816
O. Endettement financier net (J)+(N) 1787

* Données non auditées issues de la comptabilité.

Il n'existe aucune dette financiere indirecte ondibonnelle.

Depuis le 31 mai 2007, aucun changement notabt wénu affecter le niveau des capitaux proprés et
situation de I'endettement du Groupe.

DECLARATION SUR LE FONDS DE ROULEMENT NET
La Société atteste que, de son point de vue, eit graése en compte du produit de 'augmentation de

capital décrite dans le présent prospectus, lesfaledroulement net consolidé du Groupe est suffesan
regard de ses obligations au cours des douze pnsamais a compter de la date du prospectus.



Résumé des principaux facteurs de risques

Avant de prendre leur décision d’investissemerst,in@estisseurs sont invités a prendre en congidéra
les risques décrits ci-dessous et décrits au akapitiu Document de base et au chapitre 2 de & ipie
note d’opération :

L'absence de marché préalablement a l'introductiotourse.

Les risques liés a l'inscription sur Alternext ettaimment le fait que I'augmentation de
capital avec suppression du droit préférentiel dassription pourra étre limitée au
montant des souscriptions recueillies a conditioa celui-ci atteigne les trois quarts au
moins de 'augmentation de capital. A défaut, lefres émis seraient caducs et annulés.
Les risques liés aux actions, notamment que lgestine seront pas admis aux
négociations sur un marché réglementé et ne béméint donc pas des garanties
correspondantes, que les titres n'ont pas faitjétotd’'une cotation antérieure et que le
cours des actions de la Société pourrait conndésevariations significatives.
Conformément aux dispositions de l'article 3.2 degles d’Alternext, 'admission des
titres dont I'admission est demandée sur ce maeshéubordonnée a ce que I'Offre
réalisée dans le cadre du Placement donne liee &auscription effective d'un montant
au moins égal a 2.500.000 euros. A défaut, lesesrdmis par les souscripteurs seront
caducs et annulés.

L'absence de garantie de bonne fin décalant aéndébut des négociations sur le titre a
I'issue des opérations de reglement livraison,led5 juillet 2007.

La cession d’'un nombre important d’actions de lzi&é pourrait avoir un impact
significatif sur le cours des actions de la Société

Les risques liés a I'activité de Acheter-Louer.fr :

Risques liés au secteur d'activité de la Sociétéotamment: les risques liés a
I'environnement fortement concurrentiel que repnésele marché de la diffusion
d’annonces immobilieres professionnelles et austepariats ;

Risques liés a la stratégie de la société notarmniRisques liés au caractére cyclique du
marché immobilier, a la fidélisation de la clieetadt a I'enrichissement de I'offre de
services, a la stratégie mono marque ;

Risques liés a la société notamment : Risquesdidés dépendance vis-a-vis de son
dirigeant actuel, a I'actionnaire de contrdle AdenSA ;

Risques juridiques notamment : Risques liés a déeption des données personnelles et
les risques en matiére de propriété intellectyelle

Risque technologique lié notamment a la dépendangehébergeur unique. La Société a
cependant fait appel & un acteur reconnu du matehé ce domaine afin d’assurer la
continuité des services offerts ;

Evolution récente de la situation financiére et pgrective

Le lancement dés le mois de janvier 2007 de la elteioffre Web/Presse Low Cost rencontre un réel
succes sur le terrain et permet d'étre confiang deaméalisation des objectifs que la société &St en

2007.



Informations sur les parties liées

= Avec Monsieur Arnaud Devriendt :
- Convention de licence d’exploitation avec Acheteutr de la marque Horizon
pour un montant de 33 K€ en 2006. Cette converdiaressé de produire ses
effets a compter du ler Janvier 2007.
- Convention de licence d'exploitation avec Editi¢tegis Immobilier de la marque
Paris Immobilier pour un montant de 6 K€ en 2006étt€convention a cessé de
produire ses effets a compter du 30 avril 2007.

. Avec la société ADM dont la gérance est assurédlp@evriendt :
Convention de domiciliation de 5 années avec AcHeataer.fr

. Avec sa filiale Editions Paris Immobilier :
Convention de prestations de services visant asqae Acheter-Louer.fr un
certain nombre de prestations. A ce titre, un muntet de 361 884 € a été
facturé en 2006.

= Avec Adomos SA :
Prestations relatives a l'achat d'espaces publiegapar Adomos conclu aux
conditions de marché, représentant en 2006, 4%iffuecd’affaires de la Société
contre 2% en 2005. A long terme, ces contrats woatont a exister dans les
mémes conditions et ne dépasseront pas les prapoHiictuelles par rapport au
chiffre d’affaires de Acheter-Louer.fr.

2. I NFORMATION CONCERNANT L 'OPERATION
Structure de I'Offre

Préalablement a la premiére cotation, il est poyeila diffusion des actions nouvelles dans leipiblle
Placement ») se réalise dans le cadre :
- d’'une offre a prix ouvert auprés du public en Feapdncipalement destinée aux
personnes physiques (I'«Offre a Publique » ou ®11D»),
- d'un Placement Global (le «Placement Global ») gpalement destiné aux
investisseurs institutionnels.

Acheter-Louer.fr a demandé I'admission aux négamiatsur le marché Alternext d’Euronext Paris de la
totalité des actions composant son capital, s&@#4£2 000 actions, ainsi que des 1 132 100 actions
nouvelles susceptibles d’étre émises dans le cadfeffre.



Actions faisant I'objet du Placement

But de I'’émission

Nombre initial d'Actions offertes
faisant I'objet du Placement

Plan de distribution

Option de Sur allocation

Date de jouissance

Fourchette de prix indicative de
I'offre

Montant nominal de I'augmentation
de capital

Produit brut de I'émission

L'admission aux négociations sur le marché Altetrg@#Euronext
Paris des actions de la Société a pour objet dqeehmettre :

- daugmenter ses capacités financiéres grace
'augmentation de capital afin d’accélérer la mésecsuvre
de sa stratégie de développement ;

- d’accroitre la notoriété et la visibilité de la mae Acheter-
Louer.fr et du site Internet;

- d'accélérer le déploiement de son offre couplée APalpier
en Province;

- se positionner sur un pied d'égalité avec ses comcis
cotés

Une réduction de l'opération a 75% de l'augmeniatilz capital
prévue ne modifierait pas la stratégie que la $&cEobuhaite
poursuivre au cours des prochains exercices.

Un maximum de 1132 100 Actions Nouvelles a émettaes le
cadre de I'Offre représentant 30,8% du capitalest droits de vote
aprés augmentation de capital.

Si la demande dans le cadre de I'OPO le permeipnebre définitif
d’'actions allouées en réponse aux ordres émis aaeadre sera au
moins égal a 10% du nombre total d’Actions offedass le cadre
de I'Offre, avant exercice éventuel de I'OptionSlgallocation.

Aux fins de couvrir d'éventuelles surallocationsActionnaire
majoritaire ADOMOS SA consentira a Invest Secusijtiggissant en
tant que Teneur de Livre, une option permettane&sion au Prix de
I'Offre d’'un nombre maximal de 113 210 actions 4d¢6 de I'offre
initiale.

1% janvier 2007.

Entre 5,30 euros et 6,10 euros par action.

- 113 210 euros aprés émission de la totalité desrisct
Offertes,

- 84 907 euros en cas de réalisation de 75% de Btpér

L'Opération serait annulée si 'augmentation deitehpnvisagée

était souscrite a moins de 75%.

- 6452970 € aun prix égal au point médian deladhette
soit 5,70 € par action

- 4839 728 € a un prix égal au point médian de uactrette
soit 5,70 € par action en cas de réalisation d¥# dé
I'opération
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Produit brut de la cession

Produit net de I'émission

Produit net de la cession

Garantie de bonne fin

Intentions des principaux
actionnaires
Engagement de conservation

Cotation et début des négociations

Disparité de prix

- En cas d'exercice de I'option de sur allocatiod5 @97 € a
un prix égal au point médian de la fourchette 530 € par
action

- 5485 322 € a un prix égal au point médian deUaciuette
soit 5,70 € par action en considérant des fraigmduction
d’'un montant d’environ 0,97 K€ dont 0,32 K€ lié succes
de I'opération

- 3952 741 € un prix égal au point médian de ladbette soit
5,70 € par action en cas de réalisation de 75¥opération
en considérant des frais d'introduction d’un montan
d’environ 0,88 K€ dont 0,24 K€ lié au succes deémtion

- En cas d'exercice de I'option de sur allocatio?5 838 € a
un prix égal au point médian de la fourchette 530 € par
action

Le placement ne fera pas I'objet d’une garantibatee fin.
L’augmentation de capital avec suppression du gréfiérentiel de
souscription pourra étre limitée au montant desaaptions
recueillies a condition que les trois quarts aunsoie
'augmentation de capital soient réalisés. A défémpération et les
ordres émis par les souscripteurs seront cadwrmetés.

Les négociations sur les actions Acheter-Loudtré he débuteront
qgu'a l'issue des opérations de réglement livraisgmes émission du
certificat du dépositaire.

Adomos SA, principal actionnaire n'entend pas sotesé I'offre
Néant

Date prévue de premiére cotation ; 20/07/2007

Date prévue du début des négociations : 26/07/2007

Code ISIN : FR0010493510
Mnémonique : ALALO

Au cours des 12 derniers mois, six actionnaires soinés au capital pour les besoins de la tramsftion

de la Société en société anonyme a Directoire as€lode Surveillance, ce qui explique la forteatéc
du prix des actions constatée. En effet, ils oquacchacun 1 action sur la base du nominal de ® d#r

action, soit une décote calculée sur le milieuadecdhette (5,7 €) de 98,2%.

Par ailleurs, 'TAGE du 10 octobre 2006 a déciddrdttre gratuitement, en faveur de certains dintgea
de la Société ADOMOS un total de 254 400 bons desg@tion d'actions. Les bénéficiaires sont :
Messieurs Fabrice Rosset (101 760 BSA), Franck k@491 760 BSA) et Monsieur Jean-Luc Haurais
(58 880 BSA). Un (1) BSA permet a son titulaire striscrire a une (1) action de la Société, au prix
unitaire de 1,18 € soit une décote calculée smilieu de la fourchette de 79,30%.
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Eléments d’appréciation du prix

Les méthodes d’évaluation suivantes ont été pgiéks :
1. Méthode des multiples de comparables boursiers :
Cette méthode permet de comparer la Société aabéstés cotées de secteurs présentant des profils
d’activité proches avec deux échantillons diffésent
- les sites Internet cotés en France (Auféminin, &g Entreparticuliers.com, Meetic,
Meilleurtaux)

VE/CA 06 VE/Ebita 06 PER 06 VE/CA 07 VE/Ebita 07 PER 07 VE/CA 08 VE/Ebita 08 PER 08
Aufeminin.com 20,7 371 45,9 11,8 20,5 30,8 8,1 14,1 223
Entreparticuliers.com 9,0 18,9 27,9 51 14,2 20,7 31 9,9 15,3
Meetic 59 30,8 51,5 4,0 215 33,8 3,0 15,3 24,8
Meilleurtaux 1,9 29,9 57,2 1,6 18,5 29,1 1,2 9,9 16,4
Sporever 1,9 20,8 27,0 na na 16,9 1,3 10,3 13,5
Moyenne 79 21,5 41,9 5,6 18,7 26,3 3,4 11,9 18,5
Ratios Acheter-louer.fr** 3,3 42,5 76,1 2,6 50,7 90,6 1,5 10,7 21,7
Valorisation Acheter-louer.fr (m€) M,5 15,6 12,5 39,3 10,8 6,6 1,4 22,7 19,6

** sur la base d'un prix en milieu de fourchett@rk clause de sur-allocation,

- et les acteurs leaders des annonces immobilieraseofMove Inc, Seloger.com, Rightmove,
Adenclassifieds).

VE/CA 06 VE/Ebita 06* PER 06 VE/CA 07 VE/Ebita 07 PER 07 VE/CA 08 VE/Ebita 08 PER 08
Move Inc.(USD) 1,8 187,1 44,2999 1,8 ns 68,2 1,6 24,7 26,4
Seloger.com 19,8 58,7 167,4 13,0 329 49,4 94 20,6 30,5
Rightmove (GBp) 24,2 55,3 64,4 14,9 28,3 42,1 11,3 20,7 29,8
Adenclassifieds 74 187,5 702,8 4,0 26,2 38,6 2,7 13,5 25,2
Moyenne 15,3 100,4 92,1 9,9 30,6 53,2 74 22,0 28,9
Ratios Acheter-louer.fr** 33 42,5 76,1 2,6 50,7 90,6 1,5 10,7 21,7
Valorisation Acheter-louer.fr (m€) 75,1 41,5 27,4 65,4 14,6 13,3 85,5 38,2 30,6

** sur la base d'un prix en milieu de fourchetteréiclause de sur-allocation

Les données relatives a la Société concernant @0R@08, ont été établies selon les prévisionsséid
par Invest Securities, agissant en qualité de PSI.

L'utilisation de cette méthode fait apparaitre uarisation moyenne de 21,1M€

2. Méthode des discounted cash flows (DCF):

Cette méthode permet de valoriser la Société sumda de ses flux de trésorerie disponibles futurs.

La mise en ceuvre de cette méthode a partir d’hgiseth de travail établies par un analyste d’Invest

Securities, Prestataire de services d’investisseniearnit des résultats cohérents avec la foutehet

indicative de Prix. Les hypothéses sont cohéreates les pratiqgues en vigueur et le risque inhé&ent

I'’émetteur.

- Les hypothéses suivantes ont été retenues paauneadtactualisation est de 15,1% se

décomposant en : un taux sans risque : 4,6% (OAdn&u 29/06/07), une prime de marché de
5,2% (source Compagnie 1818 au 29/06/07), un R ¢ au risqué inhérent au projet.

Les hypothéses de flux financiers sont les suigante
- Pour les 5 premiéres années : croissance moyenciaftie d’affaires de 39,4% et croissance
moyenne du Résultat d’exploitation de 92 %,
- Untaux de croissance a l'infini a partir de 20822(6% sur ces 2 critéres.

La valorisation ressort a 27,6 M€.
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Synthése de la valorisation

Par action
Synthése Valorisation me€ Par action*  capital
dilué**
Valeurs Internet France 14,6 3,97 3,60
Sites Immobiliers pro 27,6 7,51 6,80
DCF 27,6 7,51 6,80
Moyenne 23,30 6,33 5,73
* sur la base d'un nombre d'actions post opérateo8.676.100
* sur la base d'un nombre d'actions post opératiloé de 4.047.700
3. DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL

Dilution

Un actionnaire détenant actuellement 1% du cagédh Société préalablement a I'Offre et qui déeie

de ne pas souscrire a I'émission des actions niesvedrrait sa participation dans le capital d&daiété
passer a 0,69 %. En cas de réalisation de l'augientde capital a hauteur de 75%, sa participation
serait de 0,75 % du capital de la Société.

Incidence de I'exercice de la totalité des BSA énide I'attribution de la totalité des actions gudes :
Le tableau ci-dessous met en évidence la dilut@ergielle totale a I'exercice éventuel de la ittadles

BSA émis et a l'attribution de la totalité des an8 gratuites susceptibles d’étre attribuées a Mans
Arnaud Devriendt, Président du Directoire :

Dilution potentielle en cas d'exercice de la totalité des 254 400 BSA attribués 10%
Dilution potentielle en cas d'attribution de la totalité des 178 080* actions gratuites 7%
Dilution potentielle totale 17%

* Soit 127 200 actions gratuites sous conditionpsusive de l'introduction en Bourse et 50.880aangi
sous condition d’atteinte d’un résultat d’exploitat consolidé supérieur a 1 M€ au 31/12/2008.

Compte tenu de cette dilution potentielle, un actaire détenant actuellement 1% du capital de ¢ég&b
préalablement a I'Offre et qui déciderait de ne gagscrire a 'émission des actions nouvelles itesea
participation dans le capital de la Société évohmenme suit :

% du capital Nombre total d'actions
Avant opération 1,00% 2 544 000
Aprés opération & 100% 0,69% 3676 100
Apres opération a 100% et exercice de la totalité des 254 400 BSA attribués o
et I' attribution de la totalité des 178 080 actions gratuites 0.62% 4108 580
Aprés opération & 75% 0,75% 3393075
Aprés opération a 75 % et exercice de la totalité des 254 400 BSA attribués et 0.67% 3 825 555

I attribution de la totalité des 178 080 actions gratuites
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Répartition du capital et des droits de vote avahapres I'offre

Le capital social de la Société s'éleve a 254 400 divisé en 2 544 000 actions d'une valeur nalai
de 0,10 euro chacune.

La répartition du capital et des droits de votenaed aprés I'Offre et compte tenu du capital ptietest
susceptible d'évoluer comme suit :

Avant émission des action|

Apres opération, si exercice
du capital potentiel*

Apres opération si exercice
capital potentiel*,

Aprés augmentation de capitd

nouvelles et hors exercice de I'Option| et aprés exercice intégral d a 75%
de surallocation I'Option de surallocation
% Capital et % Capital et
Incidence de I'émission de des droits de des droits de
actions nouvelles Capital vote Capital vote Capital % Capital Capital % Capital
ADOMOS 2 54399 99,9908 2 543 99. 62,70% 2430 /8. 56,97% 2 54399 67,40%
Fabrice Ross 1 0,00% 101 76: 2,51% 101 76: 2,38% 101 76: 2,70%
Arnaud Devrienc 1 0,00% 127 20: 3,13% 127 20: 2,98% 127 20: 3,37%
Christophe Mure 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
[Willlam Bitan 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
[PhMppe Estev 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
Laurent Campagno 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
Franck Ross 0 0,00% 101 76! 2,51% 101 76! 2,38% 101 76! 2,70%
Jean-Luc Haura 0 0,00% 50 88( 1,25% 50 88( 1,19% 50 88( 1,35%
S/TOTAL 2 544 001 100% 292560 72,100 2812 39 65,91% 2 925 60: 77,51%
Part du Public 1132 10 27,90% 1 454 74¢ 34,09% 849 075 22,49%
TOTAL 2 544 001 100% 4057 70 100% 4267 141 100% 3774 67 100%

*hors prise en compte des 50.880 actions gratsiteseptibles d’étre attribuées sous conditionaliak d'un résultat
d’exploitation consolidé supérieur a 1IM€ au 31/02&

Préalablement a la transformation en société aneriylirectoire et Conseil de Surveillance, déciuire
I'assemblée générale extraordinaire du 20 avril728& actionnaires sont entrés au capital.
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4. M ODALITES PRATIQUES

Calendrier indicatif de I'opération (2007)

Vendredi 29 juin Visa de I'Autorité des marchésaficiers sur le Document de base
Lundi 9 juillet Visa de I'Autorité des marchés fim@ers sur la Note d’opération
Mardi 10 juillet Publication par Euronext Parisl@is d'ouverture de I'Opération

Communiqué de Presse de la Société annoncamcienteent de I'opération
Ouverture de I'Offre a Prix Ouvert et du Placen@tubal

Jeudi 19 juillet Cléture de I'Offre & Prix Ouvertl7 heures
Cléture du Placement Global (sauf cléture anticipée
Vendredi 20 juillet Fixation du Prix de I'Offre

Publication par Euronext Paris de l'avis de résdle I'Offre
Premiere cotation sur le Marché Alternext d’Eusdne

Lundi 23 juillet Communiqué de Presse de la Sédrédiquant le résultat de I'Offre & Prix ouvert
Publication par Euronext Paris de I'avis de résualeal’offre & Prix ouvert

Mercredi 25 juillet Réglement - Livraison des ans offertes dans le cadre de I'Offre

Jeudi 26 juillet Début des négociations des astide la Société sur le marché Alternext
d’Euronext

20 ao(t Date limite de I'option de Sur allocation

Commissaire au Comptes titulaire :
ARCADE-AUDIT

représenté par Monsieur Sydney Charbit
26, rue de La Quintinie - 75015 Paris

Contact Investisseurs

Monsieur Arnaud Devriendt, Président du Directoire
ZA Courtaboeuf

3 avenue du Canada

94940 LES ULIS

Tél. : 33 (1) 60 92 96 00

Fax : 33 (1) 60 92 96 01

Email :investisseurs@acheter-louer.fr

Intermédiaires financiers :

CFD Corporate Finance :  Listing Sponsor
Invest Securities . PSl en chatg I'établissement de I'analyse financiére ePthwement des
titres

Mise a disposition du prospectus :

Des exemplaires du Document de base et de lanteésete d'opération sont disponibles sans frais au
siége social de la Société, ainsi qu'en versiontélaique sur le site de 'AMF (www.amf-france.orgf)

sur celui de la Société (www.acheter-louer.fr).
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1 PERSONNES RESPONSABLES

1.1 RESPONSABLE DES INFORMATIONS CONTENUES DANS LE DOCUMENT DE BASE ET LA NOTE
D’ OPERATION

Monsieur Arnaud Devriendt, Président du Directdieda société Acheter-Louer.fr.

1.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DUPROSPECTUS

« J'atteste, apres avoir pris toute mesure raidnarzacet effet, que les informations contenues tan
présent prospectus sont, & ma connaissance, ca¥ara réalité et ne comportent pas d’omission de
nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs Iégaux des comptedatine de fin de travaux, dans laquelle ils indigjue
avoir procédé a la vérification des informationgtaot sur la situation financiére et les comptes
données dans le présent prospectus ainsi qu’atladéed’ensemble du prospectus.»

Arnaud Devriendt
Président du Directoire

1.3 ATTESTATION DU LISTING SPONSOR

« CFD Corporate Finance, Listing Sponsor, confiaweir effectué, en vue de I'admission des actions
de la société Acheter-Louer.fr sur le marché Abkatn d’'Euronext Paris, les diligences
professionnelles d’'usage.

Ces diligences ont notamment pris la forme de lifiwgtion des documents produits par Acheter-

Louer.fr ainsi que d’entretiens avec des membresaddirection et de son personnel, conformément
au code professionnel élaboré conjointement p&étération Frangaise de Banques et I’Association
Francaise des Entreprises d’Investissement etta@nms-type d’Euronext Paris S.A. pour Alternext.

CFD Corporate Finance atteste, conformément ddlar212-16 du Reglement général de I'Autorité
des marchés financiers et aux regles d’Alternax, lgs diligences ainsi accomplies n’ont révélésdan
le contenu du prospectus aucune inexactitude nirmuomission significative de nature a induire
I'investisseur en erreur ou a fausser son jugement.

Cette attestation est délivrée sur la base deswatis et renseignements fournis par Acheter-Lauer.f
a CFD Corporate Finance, ce dernier les ayant présexhaustifs, véridiques et sincéres.

Cette attestation ne constitue pas une recommanddé CFD Corporate Finance de souscrire aux
titres de Acheter-Louer.fr ni ne saurait se sulbstiiux autres attestations ou documents déliags p
Acheter-Louer.fr ou de son Commissaire aux comptes.

CFD Corporate Finance

llana SAYAG
Présidente
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1.4 ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE ACHETER-L OUER.FR
Conformément aux regles d’Alternext, Acheter-Lofreyengage :

1) & assurer la diffusion sur son site Internetuetle site d’Alternext en francais ainsi qu’en laigle
cas échéant dans les conditions définies ci-agessinformations suivantes :

- dans les quatre mois qui suivent la cloture deefeice un rapport annuel comprenant ses
états financiers, consolidés le cas échéant, dooentfiés ainsi qu'un rapport de gestion
(article 4.2 des regles d’Alternext) ;

- dans les quatre mois aprées la fin dU°&rimestre, un rapport semestriel (article 4.2 @deges
d’Alternext) ;

- sans délai, la convocation aux assemblées génémle®ut document transmis aux
actionnaires (article 4.4 des regles d’Alternext) ;

2) a rendre public (sans préjudice des obligatidms€Reglement général de I'Autorité des marchés
financiers et d’autres exigences liées a une situatappel public a I'épargne en France) :

- toute information susceptible d’avoir une influersensible sur le cours de ses titres, étant
précisé que la Société pourra sous sa propre regpitite différer la publication de ladite
information afin de ne pas porter atteinte a sééréts |égitimes, sous réserve que cette
omission ne risque pas d’'induire les intervenant®reeur et que la Société soit en mesure
d’assurer la confidentialité de ladite informati@mticle 4.3 des regles d’'Alternext) ;

- tout franchissement a la hausse ou a la baissw®i@ personne agissant seule ou de concert
de seuils de participations représentant 50 % o%3fu capital ou des droits de vote. Cette
publication est faite dans un délai de 5 jours darge suivant celui ou la Société en a
connaissance ;

- les déclarations des dirigeants regardant leussaresde titres.

La Société s’engage a assurer également sanpénaides porteurs, le service des titres, le pamme
des dividendes ou toute distribution auquel elte@dera.

Par ailleurs, la Société s'engage a respecterkdiggtions conformément au Reglement général de
I'Autorité des marchés financiers et notammenteseklatives a :
- linformation permanente (articles 221-1 a 222-11R&glement général) ;
- la diffusion du rapport sur le contrdle internetitdes 221-6 a 221-8 du Réglement général) ;
- la diffusion du rapport sur les honoraires du cossaire aux comptes (article 221-1-2 du
Reglement général) ;
- les déclarations des dirigeants ainsi que des peesoqui leur sont étroitement liées
concernant leurs opérations sur les titres de tégb(articles 222-14 et 222-15 du Reglement
général).

Les engagements susvisés sont susceptibles d'éwiuenction de I'évolution de la réglementation
applicable (en particulier, des régles AlternextdetRéglement général de I'Autorité des marchés
financiers).

Acheter-Louer mettra en ligne sur son site Intetestinformations reglementées dés leur diffusion.
Ces informations y seront conservées pendant amsnaoiq ans a compter de leur date de diffusion.

1.5 RESPONSABLE DE L'INFORMATION FINANCIERE

Monsieur Arnaud Devriendt
Président du Directoire

Parc Technopolis- Zone d’'activité de Courtaboeuf

3 avenue du Canada 91940 LES ULIS Tel. (1380 92 96 00 - Fax :33(1) 60929601
Email :investisseurs@acheter-louer.fr
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2 FACTEURS DE RISQUE

Les facteurs de risque susceptibles d'influer ssiralctions offertes sont présentés dans le
Chapitre 4 du Document de base.

Les compléments suivants sont apportés a ces geeseénts et constituent des risques liés a
I'Opération :

2.1 FACTEURS DE RISQUES LIES A L'OPERATION

Absence de marché des actions de la Société préadatent a I'introduction en bourse.

Il n'existe pas de marché public des actions deéSdaiété préalablement & leur admission aux

négociations sur le marché Alternext d’Euronextif?dre prix des actions offertes dans le cadre de

leur admission aux négociations sur le marché Adber d’'Euronext Paris sera déterminé par le

Listing Sponsor, le Prestataire de services d'itisesment en charge de I'opération et la Société su

la base, notamment, des conditions de marché etateditions économiques prévalant alors, des

résultats et revenus estimés de la Société, dalkuvestimée des sociétés comparables, et des
indications d’'intérét exprimées par les investissepotentiels pendant la période d'ouverture de

I'offre d’actions.

En l'absence de marché public des actions de ldé®opréalablement a leur admission aux
négociations sur le marché Alternext d’Euronexidf@ucune assurance ne peut étre donnée quant au
fait que le prix des actions offertes dans le catigecette admission aux négociations reflétera
correctement le cours observé lors des premiérgscigdions sur le marché Alternext d’Euronext
Paris, ni quant a I'établissement d’'un marché désrss liquide.

Le cours des actions de la Société sur le marchététinext d’Euronext Paris pourrait connaitre
des variations significatives

Le cours des actions de la Société sur le marckgrnixt d’Euronext Paris est susceptible d'étre
affecté de maniére significative par des événemtetgsque des variations du résultat de la Sociéte,
une évolution des conditions de marché propremaseoteur d’activité, ou I'annonce d’'innovations
technologiques, le lancement de nouveaux produitd’amélioration de certains services, par la
Société ou ses principaux concurrents.

De plus, les marchés boursiers ont connu des margatle cours significatives au cours des derniéres
années, qui souvent ne reflétaient pas les perfaresaopérationnelles des entreprises cotées. Les
fluctuations des marchés boursiers ainsi que duegts économique, peuvent affecter de facon
significative le cours des actions de la Société.

Absence de garantie de bonne fin

Le Placement ne fera pas 'objet d’'une garantidalene fin.Le début des négociations sur le titre
n'interviendra donc qu’a l'issue des opérationgétgement livraison et aprés délivrance du cedific
du dépositaire.

Il est par ailleurs précisé que si les trois gdarfaugmentation de capital d’'un montant de 6,4(&i€
prix médian de 5,70 € I'action) n’étaient pas &di I'opération serait annulée et les ordres esgrai
caducs.
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Admission des actions de la Société sur un marchémréglementée

Les titres faisant I'objet de la présente opératierseront pas admis aux négociations sur un marché
réglementé et ne bénéficieront donc pas des gasartirespondantes.

En revanche, des garanties spécifiques relativizs ttansparence financiére de la Société et a la
protection des actionnaires minoritaires sont tésriau paragraphe 4.9 de la présente note
d'opération. De surcrofit, la nature de I'opératiéalisée impliqgue de respecter les régles de llappe
public a I'épargne.

Conformément aux dispositions de l'article 3.2 diges d’Alternext, 'admission des titres demandé
sur ce marché est subordonnée a ce que I'Offresééatlans le cadre du Placement donne lieu a une
souscription effective d’'un montant au moins €ga&l.%00.000 € A défaut, les ordres émis par les
souscripteurs seront caducs et annulés.

Possibilité de limiter 'augmentation de capital ax trois-quarts des souscriptions regues

En cas d'insuffisance de la demande, 'augmentati@rcapital envisagée dans le cadre de I'Offre
pourrait étre limitée aux souscriptions recues ldés que celles-ci atteignent 75% au moins du
montant initialement prévu. Il pourrait en résultee plus faible liquidité du marché des actionseS
seuil de 75% n’était pas atteint, 'opération gemanulée.

La cession d’'un nombre important d’actions de la Sciété pourrait avoir un impact significatif
sur le cours des actions de la Société

Dans I'hypothese d’'une admission des titres AcHebeier.fr a la négociation sur le marché Alternext
d’Euronext Paris, ADOMOS, société meére et actiomna 99,99% d'Acheter-Louer.fr devrait
continuer a détenir une participation importantasdie capital et les droits de vote de la sociée.
cession d’'un nombre significatif d’actions par ¢igté Adomos SA est susceptible d’avoir un impact
sur le cours de l'action.
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3 INFORMATIONS DE BASE

3.1 DECLARATION SUR LE FONDS DE ROULEMENT NET

La Société atteste que, de son point de vue, et awvese en compte du produit de I'augmentation de
capital décrite dans le présent prospectus, lesfaledroulement net consolidé du Groupe est suffisan
(c’est-a-dire que la Société a acces a des disiithsbsuffisantes) au regard de ses obligations au
cours des douze prochains mois a compter de laddgteésent prospectus.

3.2 CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Conformément aux recommandations@Gmmitee of European Securities Regula{@&SR 127), la
situation de I'endettement et des capitaux propoesolidés au 31 mai 2007 (non audités) a été
établie sur la base d’'une situation de moins dp@® par rapport a la date du visa sur la présente
note d’opération.

Au 31/05/2007*
(en milliers d'euros)

1. Capitaux propres et endettement

Total des dettes financiéres court terme 998
Faisant I'objet de garanties 304
Faisant I'objet de nantissements -

Sans garanties ni nantissements 694

Total des dettes financiéres long terme 816
Faisant I'objet de garanties 759
Faisant I'objet de nantissements -

Sans garanties ni nantissements 57

Capitaux propres part du Groupe 732
Capital** 254
Primes et réserves 16
Report a nouveau 462

* Données non auditées issues de la comptabilité.

** | e capital social a été augmenté par incorporation de report a nouveau de 93 216 euros par 'AGE du 20 avril 2007.

Au 31/05/2007*

(en milliers
d'euros)
2. Endettement financier net

A. Trésorerie 26

B. Equivalents de trésorerie 0

C. Titres de Placement 0
D. Total Liquidités (A)+(B)+(C) 26
E. Créances financiére a court terme 0
F.Dettes bancaires a court terme 606
G. Part a - d'un an des emprunts moyen ettlennge 342
H. Autres dettes financiéres a court terme 50
I. Dettes Financiéres courantes a court terméF)+(G)+(H) 998
J. Endettement financier net a court terme (1)-(E) (D) 972
K. Emprunts bancaires a plus d'un an 816
L. Obligations émises
M. Autres emprunts a plus d'un an
N. Endettement financier net a moyent et long tene (K)+(L)+(M) 816
O. Endettement financier net (J)+(N) 1787

* Données non auditées issues de la comptabilité.

Il n'existe aucune dette financiére indirecte oonditonnelle.

Depuis le 31 mai 2007, aucun changement notabkt wanu affecter le niveau des capitaux propres
et la situation de I'endettement du Groupe.
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3.3 INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L’ OFFRE

A la connaissance de la Société, le Listing Spoaste Prestataire de services d’investissememttn’o
pas d'intéréts, autres que ceux au titre desqlef®urnissent leurs services professionnels dans |
cadre de I'admission des actions de la Sociéténggwciations sur le marché Alternext d’Euronext
Paris, pouvant influer sensiblement sur I'offreafans de la Société.

Aucune autre personne physique ou morale particgpaoffre n’est en situation de conflit d'intérét
3.4 RAISONS DE L' OFFRE ET UTILISATION DU PRODUIT DE L 'OPERATION

L'admission aux négociations sur le marché AltetrEuronext Paris des actions de la Société a
pour objet de lui permettre :
- d'augmenter ses capacités financiéres grace antiantation de capital afin d’accélérer la
mise en ceuvre de sa stratégie de développement ;
- d'accroitre la notoriété et la visibilité de la mae Acheter-Louer.fr et du site Internet;
- d'accélérer le déploiement de son offre couplée MRalpier en Province;
- se positionner sur un pied d'égalité avec ses cogiEts cCotés

Une réduction de I'opération a 75% de I'augmentatie capital prévue ne modifierait pas la stratégie
que la Société souhaite poursuivre au cours dehaits exercices.
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4 INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES/

ADMISES A LA NEGOCIATION SUR LE MARCHE ALTERNEXT D’ EURONEXT
S

4.1 NATURE ET CATEGORIE DES ACTIONS

Il est demandé I'admission sur Alternext d’Euron@&dris de la totalité des actions ordinaires
composant le capital social de Acheter-Louer.faadate de la premiére cotation des actions (les
« Actions Existantes »), toutes entierement licgréeles actions ordinaires nouvelles (les »Actions
Nouvelles ») susceptibles d’étre émises dans lecadel I'Offre (les Actions Nouvelles et les Actions
Existantes étant collectivement désignées comme Aagions »).

Les Actions Nouvelles seront de méme catégorielegié\ctions Existantes et seront assimilées dés
leur admission aux négociations sur le marché Adtetrd’Euronext Paris aux Actions Existantes de la
Société, admises simultanément aux négociatione snarché Alternext d’Euronext Paris.

Elles seront, des leur création, soumises a I'ebh=des stimulations des statuts de la SociétésEll
porteront jouissance a compter du ler janvier 2007.

Au jour de linscription sur Alternext, les actiom® la Société seront admises aux systemes de
reglement-livraison d’Euroclear France.

4.2 VALEUR NOMINALE DES TITRES DONT L 'ADMISSION EST DEMANDEE

Les actions ont chacune une valeur nominale de€,10

4.3 CODE MNEMONIQUE

Le code mnémonique est : ALALO

4.4 CoDE ISIN

Le code ISIN est : FR0010493510

4.5 DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS

Les actions nouvelles sont émises dans le cadeeldgislation francaise.

Les tribunaux compétents en cas de litige sont deusiege social de la Société lorsque la Socsité e
défenderesse et sont désignés en fonction de laendes litiges, sauf disposition contraire du
Nouveau Code de Procédure Civile.

4.6 FORME DES ACTIONS

Les Actions de la société, sont nominatives ouatepr, au choix du titulaire.

Le transfert de propriété des actions nouvellesltgds de leur inscription au compte de I'acheteur
conformément aux dispositions de l'article L.43ttPCode monétaire et financier.

En application des dispositions de l'article L. 2L#lu Code monétaire et financier, les actionsllgue
que soit leur forme, seront dématérialisées etnseemn conséquence, obligatoirement inscrites en
compte tenus, selon le cas, par la Société ourpartermédiaire habilité.



Les droits des titulaires seront représentés painscription a leur nom chez :
- CACEIS Corporate trust, mandaté par la Société [asutitres au nominatif pur ;
- un intermédiaire financier habilité de leur chotxGACEIS Corporate trust, mandaté par la
Société pour les titres inscrits au nominatif adstié ;
- un intermédiaire financier habilité de leur chobup les titres au porteur.

Le service des titres de la Société (tenue dutregites actionnaires nominatifs) et le servicerfoier
(paiement des dividendes) seront assurés par CAC&iSorate Trust.

Les statuts de la Société prévoient la possitplitér celle-ci de recourir a tout moment a I'orgares
chargé de la compensation des titres, pour la guve&d’indentification des titres au porteur préaue
I'article L228-2 du Code de Commerce.

Les actions de la société, en ce compris les actimouvelles, feront I'objet d'une demande
d’admission aux opérations d’Euroclear France ealitgude dépositaire central et aux systemes de
reglement-livraison d’'Euroclear Bank S.A/N.V.

4.7 DEVISE D'EMISSION

Les actions sont libellées en euros.

4.8 DROITS ATTACHES AUX ACTIONS NOUVELLES

Les Actions Nouvelles seront, dés leur créationjees a 'ensemble des stipulations des statuts de
la Société. Elles seront entierement assimiléesprapter de leur date d’émission, aux Actions
Existantes.

Les informations relatives aux droits attachés actions de la Société et notamment les droits aux
dividendes et droits de vote double figurent aagaaphe 21.2.3 du document de base.

4.9 AUTORISATIONS D’ EMISSION
4.9.1 Assemblée ayant autorisé I'émission

L'assemblée générale mixte des actionnaires gst 8aue le 10 mai 2007 a délégué au Directoire sa
compétence a l'effet d'augmenter le capital parséion d'actions ordinaires ou de toutes valeurs
mobilieres donnant acces immédiatement ou a tetreapital avec suppression du droit préférentiel

de souscription dans les conditions fixées dahsikiéme résolution reproduite ci-apres :

« Huitieme Résolution (Délégation de compétence consentie au Directoire \aue
d'augmenter le capital par émission d'actions oadlies ou de toutes
valeurs mobilieres donnant acces immédiatement oterdne au
capital avec suppression du droit préférentiel dessription)

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaisshncapport du Directoire et du rapport spécial du
Commissaire aux comptes, statuant conformémentdapositions des articles L.225-129-2, L.225-

135, L.225-136 et L.228-92 du Code de Commerces daucondition résolutoire de I'absence

d’admission des actions de la Société a la comaiché Alternext d’Euronext Paris le 31 décembre
2007 au plus tard :

1. délegueau Directoire la compétence de décider une ouglusiaugmentations du capital par voie

d'émission, en France ou a I'étranger, en faisabliquement appel a I'épargne, en euros, d'actions
ordinaires de la Société ou de toutes valeurs mobd donnant acces par tous moyens,
immédiatement et/ou a terme, a des actions oréimale la Société, ces valeurs mobilieres pouvant
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étre également libellées en monnaies étrangeregnownité monétaire quelconque établie par
référence a plusieurs monnaies, étant précisé ajsouscription des actions et des autres valeurs
mobilieres pourra étre opérée soit en especegaoitompensation de créances ;

2. délegueau Directoire sa compétence pour décider I'émisdi® valeurs mobilieres donnant acces
au capital des sociétés dont la société possedetelinent ou indirectement plus de la moitié du
capital ;

3. décidede fixer comme suit les limites des montants degrauntations de capital autorisées en cas
d’'usage par le Directoire de la présente délégation

- le montant total des augmentations de capital kosissceptibles d'étre réalisées
immédiatement et/ou a terme en vertu de la présddiégation, ne pourra étre supérieur a
deux cent cinquante mille (250 000) euros en noimaemontant s'imputant sur le plafond
global fixé a la septieme résolution ;

4. décidede supprimer le droit préférentiel de souscripti@s actionnaires aux actions ordinaires de
la société et/ou a toutes valeurs mobilieres quordeémises par le Directoire dans le cadre de la
présente délégation ;

5. décideque le prix d'émission des titres émis par le Qokee sera déterminé par celui-ci dans les
conditions suivantes :

(1) dans le cadre du processus d’inscription des eactirla cote du marché Alternext
d’Euronext Paris, le prix résultera de la confrtiotadu nombre d’actions offertes a la
souscription et des demandes de souscription érhathes investisseurs, selon la
technique dite de construction d'un livre d'ordtefie que développée par les usages
professionnels de place ;

(i) puis, sous la condition suspensive de I'admissies attions de la Société a la cote du
marché Alternext d’Euronext Paris et a compter eldeei, le prix sera fixé dans une
fourchette comprise entre 80% et 120% de la moyeéwmentuellement pondérée, des
cours de cléture des 20 derniéres séances de hmécgdant le jour de la fixation du prix
d’émission étant précisé que, en toute hypothé&s@rik ne pourra étre inférieur a la
quote-part de capitaux propres par action teldgjrésultent du dernier bilan approuvé ou
de la derniére situation comptable intermédiaimtife®e par le commissaire aux comptes
de la Société ;

6. décideque la présente délégation, qui prive d'effet pkawenir a hauteur le cas échéant de la
partie non utilisée toute délégation antérieurenéene nature, est valable pour une durée de virgt-si
mois a compter de la présente assemblée ;

7. décideque le Directoire aura tous pouvoirs a l'effet deerf les conditions d’émission et de

souscription, constater la réalisation des augnientade capital qui en résultent et procéder a la
modification corrélative des statuts et notamment :
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- fixer, s'il y a lieu, les modalités d’exercice dd®its attachés aux actions ou valeurs mobilieres
donnant accés au capital ou a I'attribution deeditde créance a émettre, déterminer les
modalités d’exercice des droits, le cas échéantamnmment a conversion, échange,
remboursement, y compris par remise d’actifs deotdété tels que des valeurs mobilieres déja
émises par la société ;

- asa seule initiative, imputer les frais des augatems de capital sur le montant des primes qui
y sont afférentes et prélever sur ce montant lesys&s nécessaires pour porter la réserve légale
au dixieme du nouveau capital aprés chaque augtimntie capital ;

- fixer et procéder a tous ajustements destinésradpreen compte l'incidence d’opérations sur le
capital de la société, notamment de modificationndminal de I'action, d’augmentation de
capital par incorporation de réserves, d’attributigratuite d’actions, de division ou de
regroupement de titres, de distribution de réseowede tous autres actifs, d’amortissement du
capital, ou de toute autre opération portant ssichpitaux propres, et fixer les modalités selon
lesquelles sera assurée, le cas échéant, la ptsandes droits des titulaires de valeurs
mobilieres donnant acces au capital ;

- prendre toutes mesures et faire procéder a tootsmlfités requises pour la cotation des valeurs
mobilieres ainsi émises ».

4.9.2 Directoire ayant décidé I'émission

En vertu de la délégation de compétence qui luitéa cdnsentie par lI'assemblée générale des
actionnaires du 10 mai 2007 aux termes de sa mgtiggsolution telle que décrite au § 4.9.1 ci-
dessus, le Directoire de la Société a, dans sas&an?2 juillet 2007, décidé du principe de I'énuas

de 1 132 100 actions nouvelles a un prix qui sgah&u prix du Placement Global et de 'OPO.

Le Président du Directoire, agissant en vertu dmas/qirs conférés par le Directoire en date du 2
juillet 2007, a décidé le 9 juillet 2007 de modifie calendrier de I'opération.

Les modalités définitives de I'augmentation de dpnotamment le prix des actions nouvelles qui
sera déterminé dans les conditions arrétées mmelablée générale des actionnaires du 10 mai 2007

aux termes de sa huitieme résolution, feront I'otdjane décision du Directoire devant intervenir le
20 juillet 2007.

4.10 DATE PREVUE D’EMISSION DES ACTIONS NOUVELLES

L'augmentation de capital ne fait pas I'objet d'wgaantie de bonne fin.

Dans ces conditions, I'émission des Actions Nowgetlura lieu a I'issue des opérations de
reglement/livraison et apres délivrance du cedtfitu dépositaire, soit a titre indicatif, le 28Ia
2007.

4.11 RESTRICTIONS A LA LIBRE NEGOCIABILITE DES ACTIONS NOUVELLES

Les actions nouvelles ou existantes seront librémégociables, sous réserve des dispositions Egale
et réglementaires.
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Aucune clause statutaire ne limite la libre négiomiades actions composant le capital de la Saciété

4.12 REGLES RELATIVES AUX FRANCHISSEMENT DE SEUILS

L’assemblée générale des actionnaires en date doal@007 a décidé, aux termes de sa sixieme
résolution, sous la condition suspensive de I'adimisdes actions de la Société a la cote du marché
Alternext d'Euronext Paris SA, d'insérer a I'arédB des statuts intitulé « cession et transmisgém
actions » un nouveau paragraphe 9.5 rédigé comitne su

« Article 8.5

Toute personne, agissant seule ou de concert,iguli & détenir, directement ou indirectement, par
I'intermédiaire de sociétés qu’elle contréle aussda I'article L.233-3 du Code de Commerce, (i) une
fraction du capital ou des droits de vote égalé/a@u tout multiple de ce pourcentage ainsi qyég(ii
vingtieme, le dixieme, les trois vingtiemes, lequiieme, le quart, le tiers, la moitié, les deuxstides
dix-huit vingtiémes ou les dix neuf vingtiémes dwital ou des droits de vote, est tenue dans iheg ci
jours de bourse suivant le jour de la négociaties titres indépendamment de leur livraison qui lui
permettent d’'atteindre ou de franchir ce seuilddelarer a la Société, par lettre recommandé AR, le
nombre total des actions et le nombre des droitwale qu’elle posséde. Cette déclaration sera
effectuée dans les conditions ci-dessus chaqugfigises seuils susvisés seront franchis en hausse
en baisse.

A défaut d’avoir été déclarées dans les conditantessus, les actions excédant la fraction quaitwr
da étre déclarée sont privées de droit de vote ksnsonditions prévues par la loi, dans la meeure
un ou plusieurs actionnaire(s) détenant 3% au mdingapital ou des droits de vote en font la
demande lors de I'assemblée.

A l'obligation d’'information ci-dessus, s'ajouteles obligations qui pourraient étre mises a la ghar
de la personne venant a franchir I'un de ces sauiltre des dispositions du Code de Commerce, du
Réglement Général de I'Autorité des Marchés Firemscou des Régles d’Euronext applicables au
marché sur lequel les titres émis par la Sociétéisscrits a la date de la transaction. »

4.13 REGLEMENTATION FRANGAISE EN MATIERE D 'OFFRE PUBLIQUE D’ ACHAT OBLIGATOIRES
AINSI QU AU RETRAIT ET AU RACHAT OBLIGATOIRE APPLICABLES AUX ACTIONS DE LA
SOCIETE

Garantie de cours

Aux termes de la réglementation francaise, un pdgegarantie de cours visant la totalité du capita
des titres donnant accés au capital ou aux dreitgode doit étre déposé auprés de I'Autorité des
marchés financiers lorsqu’une personne physiqumorale, agissant seule ou de concert au sens de
I'article L.233-10 du Code de Commerce (ci-aprddniiateur »), acquiert ou convient d’acquérir,
directement ou par I'intermédiaire d’'une ou plusiesociétés que I'Initiateur contrdle ou dont e

a prendre le contréle au sens de Il'article L.233eB 1l du Code de Commerce, un bloc de titres lui
conférant compte tenu des titres ou des droitsotie qu’il détient déja, la majorité du capital cesd
droits de vote de la Société. L'Initiateur est aitgsu dans ce cas de proposer a tous les autres
actionnaires d’acquérir toutes les actions qu'dsaehnent respectivement au jour du franchissement
du seuil susmentionné (articles 235-3 et 235-Rélgiement général de I'AMF, livre ).

Retrait obligatoire

La procédure de retrait obligatoire n’est pas applie sur le marché Alternext Paris.
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4.14 OFFRES PUBLIQUES D' ACHAT LANCEES PAR DES TIERS SUR LE CAPITAL DE L 'EMETTEUR
DURANT LE DERNIER EXERCICE ET L 'EXERCICE EN COURS

Aucun titre de la Société, n'étant admis aux négamis sur un marché réglementé, a la date de la
présente note d’opération, il n'y a eu, a ce jaucune offre publique lancée par un quelconqus tier
sur le capital de Acheter-Louer.fr.

4.15 REGIME FISCAL DES ACTIONS
Le régime fiscal des actions de la Société entlateuel de la 1égislation frangaise est décrapmies.

L’attention des investisseurs est appelée suritegtee les informations contenues dans la présente
note d’opération ne constituent qu’un simple résaméégime fiscal applicable et que leur situation
particuliere doit étre étudiée avec leur conseddl habituel.

Les personnes n'ayant pas leur résidence fiscalgate doivent se conformer a la législation fesca
en vigueur dans leur Etat de résidence, sous eskrn\application d’une convention fiscale signée
entre la France et cet Etat.

En outre, le régime fiscal décrit ci-aprés correspa celui en vigueur a ce jour : ce régime pourrai
étre modifié par de prochaines évolutions légistetiou réglementaires que les investisseurs devront
suivre avec leur conseil fiscal habituel.

4.15.1 Résidents fiscaux en France

i- Personnes physiques détenant des actions francaisgens le cadre de leur patrimoine
privé

Le régime fiscal décrit dans ce paragraphe ne Bamppas aux personnes physiques qui effectuent
des opérations de bourse dans des conditions amesl@gcelles qui caractérisent une activité exercée
par une personne se livrant a titre professionre ype d’opérations. Ces personnes sont invaées
consulter leur conseil fiscal habituel afin de f®imer du régime fiscal qui leur est applicable.

a) Dividendes

L'attention des investisseurs est attirée sur itedfae les dividendes percus a compter du ler ganvi
2006 ne sont plus assortis de I'avoir fiscal.

Les distributions mises en paiement & compter dujdrevier 2006 bénéficient, pour le calcul de
I'impdt sur le revenu, d’'un abattement général plafionné de 40 % de leur montant.

Ces dividendes sont soumis :

- alimpdt sur le revenu au baréme progressif (séaserve de I'abattement précité ; voir également
les précisions ci-apres) ;

- a la contribution sociale généralisée (CSG) au @en8,2 %, dont 5,8 % sont déductibles du
revenu imposable a I'imp6t sur le revenu au tied’a@nnée de paiement de la CSG ;

- au prélévement social de 2 %, non déductible thasa de I'impbt sur le revenu ;

- & la contribution additionnelle au préléevement abde 2 % percue au taux de 0,3 %, non
déductible de la base de I'imp6t sur le revenu ; et

- ala contribution additionnelle pour le remboursehte la dette sociale (CRDS) au taux de 0,5%,
non déductible de la base de I'impdt sur le revenu.

Pour la détermination de I'imp6t sur le revenst précisé que :
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- les dividendes bénéficient d’'un abattement annugliopal de 3 050 euros pour les couples mariés
soumis a une imposition commune ainsi que poupdetenaires d'un pacte civil de solidarité («
PACS ») défini a l'article 515-1 du Code civil faig I'objet d’'une imposition commune et de
1 525 euros pour les personnes célibataires, vediwescées ou mariées et imposées séparément

- les dividendes bénéficient d’'un abattement généoal plafonné de 40 % sur le montant des
revenus distribués, cet abattement étant opéré apgtication de I'abattement annuel et global
de 1 525 ou 3 050 euros précité ;

- en outre, les dividendes ouvrent droit a un créitinpét, égal & 50 % du montant des dividendes
percus, avant application de I'abattement généralplafonné de 40 % et de I'abattement annuel
et global de 1.525 ou 3.050 euros, et plafonné ellernent a 115 euros pour les contribuables
célibataires, divorcés, veufs ou mariés et impgggarément et 230 euros pour les contribuables
mariés soumis a une imposition commune ainsi que les signataires d’'un PACS faisant 'objet
d’une imposition commune. Ce crédit d'imp6t est utgble sur le montant global de I'imp6t sur
le revenu a payer au titre de I'année de percepmtis dividendes et est remboursable en cas
d’excédent supérieur ou égal a 8 euros.

Pour l'application des prélevements sociaux (CS@lépement social, contribution additionnelle et
CRDS), il est précisé que les dividendes sont sewuk dits prélevements avant I'application de
I'abattement général non plafonné de 40 % et dmttament annuel et global de 1 525 euros ou de
3 050 euros, aprés déduction des dépenses en Vaeglésition et de la conservation du revenu.

b) Plus-values et moins-values

En application de I'article 150-0 A du Code génétas impdts, les plus-values de cession d'actions
réalisées par les personnes physiques sont imessaldls le premier euro, a I'imp6t sur le revenu au
taux global de 27 % si le montant global des cessde valeurs mobiliéres et autres droits ou titres
visés a larticle 150-0 A du Code général des impiors cessions bénéficiant d'un sursis
d'imposition ou cessions exonérées de titres dételams le cadre d'un plan d'épargne en actions)
réalisées au cours de I'année civile excéde, paarfliscal, un seuil actuellement fixé a 20 000osur
pour I'imposition des revenus de I'année 2007.

Le taux global de 27 % se décompose comme suit :

- I'impédt sur le revenu au taux proportionnel de 16 %

- la CSG au taux de 8,2 %, non déductible de la dad@npbt sur le revenu ;

- le prélevement social de 2 %, non déductible dmte de I'impdt sur le revenu ;

- la contribution additionnelle au prélévement soaiattaux de 0,3 %, non déductible de la base de
I'impd6t sur le revenu ; et

- la CRDS au taux de 0,5 %, non déductible de la dasémp6bt sur le revenu.

En outre, un abattement pour durée de détentior® ané& en place a compter de 2006. Ainsi, le
montant de la plus-value (ou de la moins-value)asinué d’'un abattement d’'un tiers par année de
détention des titres au-dela de la cinquiéme. Laidie possession ne courre qu'a compter du 1
janvier 2006. Les plus-values sont ainsi définitiesmit exonérées (hors prélévements sociaux) lorsque
les titres sont cédés aprés 8 ans de détention.

Les moins-values éventuelles peuvent étre impugekes gains de méme nature réalisés au cours de
I'année de cession ou des dix années suivantes lgmpertes subies a compter dijahvier 2002), a
condition que le seuil de cession visé ci-desdust@idépasse I'année de réalisation de la moilngva

c) Régime spécial des PEA

Les actions de la Société peuvent étre souscritesquises dans le cadre d'un PEA.
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Sous certaines conditions, les dividendes encagtdés plus-values réalisées sur des actions wgten
dans le cadre d'un PEA sont exonérés d’'impot stedenu, mais restent néanmoins soumis a la CSG,
a la CRDS, au prélevement social de 2 % et a dailwation additionnelle.

Les moins-values réalisées sur des actions détetauesle cadre d’'un PEA ne sont imputables que
sur des plus-values réalisées dans ce méme cadreas de cléture anticipée du PEA avant
I'expiration de la cinquieme année ou, en cas @i du PEA apreés la cinquieme année, lorsque la
valeur liquidative du PEA (ou la valeur liquidatide contrat de capitalisation) a la date de retsit
inférieure au montant des versements effectuédes@®EA depuis sa date d’ouverture (sans tenir
compte de ceux afférents aux retraits ou rachatgant pas entrainé la cléture du PEA), et a canditi
que, a la date de cléture du PEA, les titres yréigtiaient été cédés en totalité (ou que le codeat
capitalisation ait fait I'objet d’un rachat totalgs pertes éventuellement constatées a cetteiogcas
sont imputables sur les gains de mdéme nature ééadis cours de la méme année ou des dix années
suivantes, a condition que le seuil annuel de gesi valeurs mobilieres précité (actuellement &ixé
20 000 euros) soit dépassé I'année de réalisatida thoins-value.

Le tableau ci-dessous résume les différents imgditsont en principe applicables alijanvier 2006
en fonction de la date de cl6ture du PEA.

Durée de vie du PEA Préléevement socid | CSG | CRDS | IR Total
Inférieure & deux ans 2,3% 82% 05% 225% BIH
Comprise entre 2 et 5 ans 23% 82% 050  16,028,0%2C
Supérieure & 5 ans 2,3% 82% 05% 00 1fo%

) Contribution additionnelle de 0.3% incluse

@ Calculé sur lintégralité des gains si le seuihael de cession de valeurs mobiliéres et droits
sociaux précités (actuellement fixé a 20 000 €jiéphassé.

® Le montant d la CSG, du CRDS et du prélévemeriak(@ncluant le cas échéant la contribution
additionnelle) peut varier en fonction de la datacguelle les gains sont réalisés.

Les dividendes percus dans le cadre d'un PEA otiégaiement droit au crédit d'impét égal a 50 %
du dividende et plafonné a 115 euros ou 230 ewlos da situation de famille du bénéficiaire telle
gu’indiquée ci-dessus ; ce crédit d’'imp6t n'est passé dans le PEA mais est imputable, dans les
mémes conditions que le crédit d'impdt attaché divikiendes percus au titre d’actions détenues hors
du cadre du PEA, sur le montant global de I'impdt le revenu di par le contribuable au titre de
I'année de perception des dividendes, aprés impaotdes autres réductions et crédits d'imp6t et des
préléevements et retenues non libératoires. Ce tctBidnpot est remboursable en cas d’excédent
supérieur ou égal a 8 euros.

La sortie du PEA sous forme de rente viagére eshse a des modalités d’'imposition particulieres
non décrites ici.

d) Impo6t de solidarité sur la fortune
Les actions de la Société détenues par les persqiysiques dans le cadre de leur patrimoine privé
seront comprises dans leur patrimoine imposablegdeéchéant, a I'impét de solidarité sur la fagtun
Les personnes concernées sont invitées a se ragprde leur conseil fiscal pour déterminer si et
selon guelles modalités elles sont susceptibldsdéficie de ces mesures.

e) Droits de succession et de donation

Les actions de la Société qui viendraient & émastnises par voie de succession ou de donation
donneront lieu a application de droits de successiode donation en France.
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ii- Actionnaires personnes morales passibles derfip6t sur les sociétés
a) Dividendes
Personnes morales n'ayant pas la qualité de soci#tée en France

Les personnes morales francaises qui détiennemtsnu@ 5 % du capital de la Société n’ont pas la
qualité de société mere pour I'application du régprévu aux articles 145 et 216 du Code général des
impots.

Les dividendes percus par ces sociétés sont imlessdans les conditions de droit commun, c’est-a-
dire en principe au taux normal de I'imp6t surdesiétés actuellement égal a 33,1/3%, majoré,de ca
échéant, de la contribution sociale de 3,3 % (ar85ter ZC du Code général des imp6ts) assise sur
'impdt sur les sociétés apres application d’'unttmaent qui ne peut excéder 763 000 euros par
période de douze maois.

Certaines personnes morales sont susceptibles |emosnditions des articles 219-I-b et 286ZC
du Code général des impbts, de bénéficier d’'unectémh du taux de I'mp6t sur les sociétés a 15 %
et d’'une exonération de la contribution social&®%.

Personnes morales ayant la qualité de société mererance

Conformément aux dispositions des articles 14516t @1 Code général des impots, les personnes
morales soumises a I'impot sur les sociétés détemamoins 5 % du capital de la Société peuvent
bénéficier, sous certaines conditions et sur optilbnrégime des sociétés méres et filiales en vertu
duquel les dividendes pergus par la société mersoné pas soumis a I'impdt sur les sociétés, a
I'exception d’'une quote-part de ces dividendeséspntative des frais et charges supportés par cette
société ; cette quote-part est égale a 5 % du mbdésdits dividendes sans pouvoir toutefois excéde
pour chaque période d'imposition le montant tots frais et charges de toute nature exposés par la
société mere au cours de I'exercice considéré.

b) Plus-values et moins-values

Les plus-values réalisées et moins-values subissdi® la cession des actions de la Société sont, en
principe, incluses dans le résultat soumis a I'itgad les sociétés au taux de droit commun, c'est-a
dire en principe au taux actuel de I'imp6t surdesiétés de 33, 1/3 % (ou, le cas échéant, audaux
15 % dans la limite de 38.120 euros par périodd2lenois pour les sociétés qui remplissent les
conditions prévues a l'article 219 —| b du Code ggdhdes impbts visé ci-dessus) majore, le cas
échéant, de la contribution sociale sur les béegfite 3,3 % (article 238r ZC du Code général des
impots) assise sur I'impodt sur les sociétés appdication d’un abattement qui ne peut excéder 763
000 euros par période de douze maois.

Constituent des titres de participation au sen$adicle 219-1 ter du Code général des impéts, les
parts ou actions de société revétant ce caractérplan comptable, ainsi que, sous certaines
conditions, les actions acquises en exécution d'offee publigue d'achat ou d'échange par
I'entreprise qui en est l'initiatrice et les titresivrant droit au régime des sociétés meres praxu a
articles 145 et 216 du Code général des imp6étstites de participations sont imposés au tauxitédu
de 8 % (augmenté le cas échéant de la contribstiamle, soit un taux effectif de 8,264 %), a
compter du ler janvier 2006, et exonérées de tmpiesition pour les exercices ouverts a compter du
1°" janvier 2007 (sous réserve de la réintégrationsde résultat imposable au taux de droit commun
de I'imp6t sur les sociétés, d’'une quote-part désfet charges égale a 5 % du montant net des plus-
values).
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Pour les exercices clos a compter du 31 déceml@@, 25 titres de placement dont le prix de revient
est supérieur a 22,8M€, mais qui représentent nmaenS % du capital de la filiale, sont exclus du
régime du long terme, et sont donc imposés au taumal de I'lS, comme les autres valeurs de
placement.

Le taux réduit de 15 % s’applique donc désormaitusivement aux :

- titres de sociétés a prépondérance immobiliére

- parts de FCPR et sociétés de capital risque

- certains produits de la propriété industrielldest dividendes distribués par les sociétés deatapi
risque.

Les moins-values a long terme réalisées, le caSaéthlors de la cession des actions sont impwable
exclusivement sur les plus-values de méme natatiséés au cours de la méme année ou, s'agissant
des moins-values sur titres relevant du sectemnpisition & 15 %, des dix années suivantes (sous
réserve des conditions particulieres d'imputation sbolde des moins-values a long terme existant a
I'ouverture du premier des exercices ouverts a ¢engu £’ janvier 2006, telles gu’elles résultent de
l'article 219-1 a quinquies du Code général desitap

4.15.2 Non-résidents fiscaux de France
a) Dividendes

En vertu du droit interne francais, les dividendedribués par une société dont le siége social est
situé en France a ses actionnaires dont le donfisidal ou le siége social est situé hors de France
font, en principe, I'objet d’une retenue a la seude 25 %.

Toutefois, les actionnaires dont le siege de doratffective est situé dans un ~ Etat membre de la
communauté européenne peuvent, sous les conditoharticle 11%er du Code général des impéts,
bénéficier d'une exonération de la retenue a lacgou

Par ailleurs, les actionnaires dont le domiciledisou le siége social est situé dans un Etat lgé a
France par une convention fiscale sont susceptibmss certaines conditions tenant notamment au
respect de la procédure d’octroi des avantagesettiovnnels, de bénéficier d’'une réduction partielle
ou totale de la retenue a la source.

Ces actionnaires n’ont plus droit au transfert’deolr fiscal ou au remboursement du précompte a
compter des distributions faites en 2005. Toutefesactionnaires personnes physigues peuvert, sou
certaines conditions et sous déduction de la reteaula source applicable, avoir droit au
remboursement du crédit d'imp6t de 50 % plafonnd1d euros ou 230 euros mentionné au
paragraphe 4.11.1 ci-dessus si la convention &soahclue entre la France et I'Etat de leur résiden
prévoit le transfert de I'avoir fiscal (Instructié@nl-2-05 du 11 ao(t 2005 ; n°107 et suivants eeaa

7). L'administration fiscale francaise n’a pas amctixé les modalités pratiques de restitution de ¢
crédit d'imp6t aux actionnaires non-résidents bleg.

Il appartiendra aux actionnaires de la Société eors de se rapprocher de leur conseiller fiscal
habituel afin de déterminer si de telles disposgioonventionnelles sont susceptibles de s’appligue
leur cas particulier et d’établir les conséquenses|eur situation particuliére, de la souscriptiu de
I'acquisition d’actions de la Société.

b) Plus-values

Sous réserve de I'application éventuelle des ditpos plus favorables d’'une convention fiscals, le
plus-values réalisées a l'occasion de la cessioitreéd onéreux des actions de la Société par des
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personnes qui ne sont pas fiscalement domicilié@dsrance au sens de l'article 4 B du Code général
des imp6ts ou dont le siége social est situé herBrence, et dont la propriété des actions n'est pa
rattachable & un établissement stable ou a unefb@seoumis a I'impdt en France, ne sont pas
imposables en France dans la mesure ou le cédapas’ détenu, directement ou indirectement, seul
ou avec son groupe familial, plus de 25 % des slanitx bénéfices de la société dont les actions sont
cédées, a un moment quelconque au cours des ciépamprécédant la cession. Les plus-values
réalisées a I'occasion de la cession d’'une padiitip excédant ou ayant excédé le seuil de 25 % au
cours de la période susvisée sont soumises a fiemp&rance au taux proportionnel actuellement fixé
a 16 % sous réserve de l'application éventuelle diggositions plus favorables d’une convention
fiscale.

¢) Impot de solidarité sur la fortune

Les personnes physiques n'ayant pas leur domisitalfen France ne sont pas imposables a I'imp6t
de solidarité sur la fortune en France au titréedes placements financiers. Les titres de pagicn
(c’est-a-dire les titres qui permettent d’exercee influence dans la société émettrice et, notarhmen
les titres représentant 10 % au moins du capitdh d®ciété émettrice et qui ont été soit souserits
I'émission, soit conservés pendant au moins 2 masjont pas considérés comme des placements
financiers et sont donc susceptibles d’étre soaniimmpot de solidarité sur la fortune, sous résete
I'application éventuelle des dispositions plus falaes d’'une convention fiscale internationale.

d) Droits de succession et de donation

Sous réserve des dispositions des conventionddisg#ernationales, les titres de sociétés fraesai
acquises par les personnes physiques par voiecdession ou de donation seront soumis aux droits
de succession ou de donation en France.

La France a conclu avec un certains nombre de geysonventions destinées a éviter les doubles
impositions en matiére de succession et de donatiox termes desquelles les résidents des pays
ayant conclu de telles conventions peuvent, s@aesvé de remplir certaines conditions, étre exanéré
de droits de succession et de donation ou obtergrédit d’impot.

4.15.3 Régles spécifiques a Alternext
Impét de bourse

Toutes les opérations portant sur des valeurs aasl émises par des sociétés dont la capitalisatio
boursiere n'excede pas 150 millions d’euros sonohéxées de cet impot.

Sociétés de capital-risque (« SCR »), fonds comndenplacement a risques (« FCPR ») et fonds
commun de placement dans l'innovation (FCPI »)

Sous certaines conditions, les SCR sont actuellermeonérées d'impét sur les sociétés sur les
produits et plus-values nettes de leur portefeudteles porteurs personnes physiques de parts de
FCPR et de FCPI sont exonérés d'impdt sur le regemdes produits du portefeuille de ceux-ci ainsi
que les plus values réalisées a I'occasion dedsia®e de leurs parts. L'application de ces régidees
faveur est notamment soumise a la condition qumoittefeuille de titres comprenne au moins 50 %
(60 % pour les FCPI) de titres non admis aux négacis sur un marché d’instruments financiers
francais ou étranger, dont le fonctionnement estréspar une entreprise de marché ou un prestataire
de services d'investissement ou tout autre orgamisimilaire étranger émis par des sociétés ayant
leur siége dans un Etat membre de la CommunautgpBenne ou dans un autre Etat partie a I'accord
sur 'Espace Economique Européen hors Liechtensseinmise a I'impd6t sur les sociétés ou a un
imp6t équivalent et ayant une activité industriglilecommerciale pour les SCR/FCPR ou présentant
un caractere innovant pour les FCPI.
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Sous certaines conditions, les titres admis auxciations sur un marché (tel que défini plus haut)
d’'un Etat partie a I'accord sur 'Espace Economigueopéen, tel qu’Alternext, émis par des sociétés
dont la capitalisation boursiere est inférieure5® illions d’euros seront également susceptibles
d’étre pris en compte pour I'appréciation de cestagi de 50 % ou de 60 % pour les FCPI, dans la
limite de 20 % de l'actif des FCPR ou PCPI de faaion nette des SCR.

Dans la mesure ou la capitalisation boursiére @otaété n’excede pas 150 millions d’euros, lesdit

de la Société sont susceptibles sous certainestiomsdd’étre pris en compte dans ces quotas d 50

/ 60 % pour les FCPI.

Contrats d’assurance-vie investis en actions (adi¢25-0 A du CGI)

Les produits pergus par des personnes physiquégede contrats d’assurance-vie dont l'unité de
compte est une part ou une action d’'un organismplasement collectif en valeurs mobiliéres («
OPCVM ») peuvent étre exonérés d'imp6t sur le rav@gnais pas de prélévements sociaux) en cas de
rachat au-dela d’'une durée de 8 ans, si I'actlif@BCVM est constitué :

(a) Pour les contrats souscrits avant le ler jard065 (contrats « DSK »)

- Pour 50 % au moins d’actions et de titres asésnde sociétés ayant leur siege dans un Etat de
I'Espace économique européen hors Liechtenstein ;

- Dont 5 % au moins de titres dits « a risquesesté-dire notamment de parts de FCPR, de FCPI,
d’actions de SCR, d’actions ou de parts de soci@éscotées, ou d’actions de sociétés cotés sur un
marché réglementé ou organisé dont la capitalisdtiursiere est inférieure a 150 millions d’euros.

(b) Pour les contrats souscrits apres le ler jar2l65 (contrats « Sarkozy »)

- Pour 30 % au moins d’actions ou titres assimdéssociétés ayant leur siege dans un Etat de
I'Espace Economique Européen hors Liechtenstein,

Et au sein du quota de 30 % :

- Pour 10 % au moins de titres dits « a risquesest-a-dire notamment d’actions de sociétés non
cotées, ou de sociétés cotées dont la capitalishbarsiére est inférieure a 150 millions d’eutes,
parts de FCPR, de FCPI ou d’actions de SCR,

- Et pour 5 % au moins de titres non cotés.

Les titres de la Société, dans la mesure ou laatepition boursiére de celle-ci n'excede pas

150 millions d’euros, sont susceptibles, sous berta conditions, d'étre pris en compte pour
I'appréciation des quotas d'investissements de $pbtur les contrats DSK) et de 10 % (pour les
contrats Sarkozy) mentionnés ci-dessus.

Réduction d'impét sur le revenu au titre de la sauption a 'augmentation de capital

Les versements au titre de la souscription en naineéd une augmentation de capital de sociétés dont
les titres ne sont pas admis aux négociationsrsunarché réglementé peuvent ouvrir droit, jusqu’au
31 décembre 2010, a une réduction d’'imp6t surderme en application de I'article 199 terdecies-0 A
du CGlL.

Parmi les conditions requises pour ouvrir droitedtec réduction d'impét, figure en particulier la
détention directe de plus de 50 % des droits sradiachés aux actions ou parts de la société, soit
uniquement par des personnes physiques, soit gaourplusieurs sociétés formées uniqguement de
personnes parentes en ligne directe ou entre fetregeurs ainsi qu’entre conjoints, ayant pout seu
objet de détenir des participations dans une osiguus sociétés répondant aux conditions générales
requises pour entrer dans le champ de l'articleté8$ecies-0 A du CGlI.
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Les titres dont la souscription a ouvert droit éduction d'imp6ét ne peuvent pas figurer danslan p
d’épargne en actions, un plan d’épargne entrepiisiterentreprises, un plan partenariat d’épargne
salariale volontaire ou un plan d’épargne poueteaite collectif.

Le montant des versements excédant la limite alenpeut désormais étre reporté sur 4 ans (au lieu
de 3 ans précédemment), ce qui permet de bénétieidravantage fiscal pour des souscriptions
maximales de :

- 100 000 € pour une personne célibataire, veuve ivorate, soit une réduction d'impdét de
25000 € ;

- 200 000 € pour un couple marié ou partenaire d'ante civil de solidarité, soumis a une
imposition commune, soit une réduction d'impo6t @080 €.

L'octroi définitif des réductions est subordonnéalétention des titres jusqu’au 31 décembre de la
cinquiéme année suivant celle de la souscription.

4.15.4 Autres situations

Les actionnaires soumis a un régime d'impositiomeaque ceux visés ci-dessus devront s'informer
aupres de leur conseiller fiscal habituel du rédiiseal s’appliquant a leur cas particulier.

35



5 CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1 CONDITIONS, CALENDRIER PREVISIONNEL ET MODALITES DE L 'OFFRE
5.1.1 Conditions de I'offre

Préalablement & la premiére cotation, il est pawella diffusion des actions nouvelles dans leipubl
se réalise dans le cadre d’une offre globale (fkke ») comprenant :

= d’une offre au public en France réalisée sous fatmee « Offre a Prix Ouvert », principalement
destinée aux personnes physiques (@ffre a Prix Ouvert »)

= d'un placement global (le Rtacement Global») principalement destiné aux investisseurs
institutionnels.

A titre purement indicatif, il est envisagé d’aleoa I'Offre & Prix Ouvert, sous réserve de la deiea
entre 10% et 20% du nombre total d’actions offedeg entre 113 210 et 226 420 actions.

La diffusion des actions dans le public en Franga éieu conformément aux dispositions des articles
P 1.2.1 et suivants du Livre Il (« Regles partiends applicables aux marchés réglementés frangais »
des regles de marché d’Euronext Paris SA.

La répartition des actions entre I'Offre a Prix @rtwet le Placement Global sera effectuée en famcti
de la nature et de I'importance de la demande méaidans le respect des principes édictés par
I'article 321-115 du Réglement Général de I'Autdiites marchés financiers. .

Si la demande exprimée le permet, en conformit& #eeticle 312.115 du Réglement Général de
I’AMF, le nombre définitif d’actions allouées erpanse aux ordres émis dans ce cadre sera au moins
égal & 10% du nombre total d’'actions offertes damrsdre de I'offre.

Le nombre définitif d’actions offertes respectivarhdans le cadre du Placement Global et de I'Offre
a Prix Ouvert fera I'objet d'un avis publié par Bnext Paris SA.

5.1.2 Montant de I'Offre

Produit brut de I'Offre

Sur la base du milieu de la fourchette indicativeRtix de I'Offre, soit 5,70 euros par action, le
produit brut de I'Offre serait de 6, 45 M € horgercice de I'Option de Surallocation, et de 7,1
millions d’euros en cas d’exercice intégral de iop de Surallocation.

Produit brut de I'émission des Actions Nouvelles

Sur la base du milieu de la fourchette indicativeRtix de I'Offre, soit 5,70 euros par action, le
produit brut de 'émission des Actions Nouvellemgede 6,45 millions d’euros.

En cas de réalisation a hauteur de 75% de I'opéragoit I'émission de 849 075 actions nouvelles,
le montant brut de I'émission, sur les mémes baszajt de 4,84 millions d’euros.

Produit net de I'émission des Actions Nouvelles

Sur les méme bases, la rémunération globale dasnédiaires financiers et le montant des frais
administratifs, juridiques et comptables sont edtira environ 0,97 M€ dont 0,32 K€ lié au succes de
I'opération

En cas de réalisation a hauteur de 75% de I'dpératoit 'émission de 849 075 actions nouvelles,

le montant net de I'émission, sur les mémes baseait de 3,95 millions d’euros dont 0,24 K€ lié au
succes de I'opération.
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5.1.3 Procédure et période d’ouverture de I'Offre
5.1.3.1 Procédure
Offre Publique a Prix Ouvert (OPO) :

Les ordres émis dans le cadre de I'Offre Publiggeaht étre passés par écrit auprés de tous
établissements de crédit ou entreprises d'investiest habilités a la réception et a la transmission
d’ordres pour le compte d'investisseurs.

Les personnes ne disposant pas en France d’'un eqaphettant I'acquisition ou la souscription
d’actions de la Société dans le cadre de 'OPOade\a cette fin ouvrir un tel compte chez un
prestataire de services d’'investissement habdit®de I'émission de leurs ordres.

Les personnes habilitées a émettre des ordres arcadre de I'Offre & Prix Ouvert sont
principalement les personnes physiques (ou lessfeanthmuns de placement) de nationalité francaise
ou résidentes en France ou ressortissantes deldsittats parties aux accords et aux protocoles sur
'Espace Economique Européen (Etats membre de dwnturopéenne, Islande, Norvege et
Liechtenstein, ci-apres les « Etats partis a I'atcur I'EEE »).

Les autres personnes devront s'informer sur Issicgons locales de placement comme indiqué a la
section 5.2.1.

Les personnes désireuses de participer a I'OffReixd Ouvert devront déposer leurs ordres auprées
d’un intermédiaire financier habilité en France.

Les personnes physiques ne disposant pas en Fdamtecompte permettant la souscription ou
I'acquisition d’actions dans le cadre de I'Offrd?éix Ouvert devront a cette fin ouvrir un tel compt
aupres d'un intermédiaire financier habilité loesld passation de leurs ordres.

Pour étre pris en compte, les ordres émis daredlkeae I'OPO devront étre regus par des prestatair
de services d'investissement habilités pendanétge d’ouverture de I'Offre Publique.

Les intermédiaires financiers habilités en Framaasmettront a Euronext Paris les ordres, selon le
calendrier et les modalités précisés dans I'avesieerture de I'Offre & Prix Ouvert qui sera pulpay
Euronext Paris.

Durée de I'Offre a Prix Ouvert

L'Offre a Prix Ouvert débutera le 10 juillet 2007peendra fin le 19 juillet 2007 a 17 heures (halge
Paris).

La date de cl6éture de I'Offre & Prix Ouvert pour&re modifiée (voir la section 5.3.2 de la présen
note d’opération).

Placement Global

Pour étre pris en compte, les ordres émis danadeeadu Placement Global devront étre recus par
INVEST SECURITIES Société de Bourse au plus tartbiguillet 2007 a 17 heures (heure de Paris).

Durée du Placement Global

Le Placement Global débutera le 10 juillet 200@rendra fin le 19 juillet 2007 a 17 heures (helge
Paris). Le Placement Global pourra étre clos p#cipation sans préavis (voir la section 5.3.2 ae |
présente note d’'opération).
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5.1.3.2 Calendrier prévisionnel indicatif (2007)

Vendredi 29 juin Visa de I'Autorité des marchésaficiers sur le Document de base
Lundi 9 juillet Visa de I'Autorité des marchés fira@ers sur la Note d’'opération
Mardi 10 juillet Publication par Euronext Parisl@eis d'ouverture de I'Opération

Communiqué de Presse de la Société annongamidenteent de I'opération
Ouverture de I'Offre a Prix Ouvert et du Placenfelubal

Jeudi 19 juillet Cl6ture de I'Offre a Prix Ouvertl7 heures
Cléture du Placement Global (sauf cléture anticipée
Vendredi 20 juillet Fixation du Prix de I'Offre

Publication par Euronext Paris de l'avis de résualé I'Offre
Premiére cotation sur le Marché Alternext d’'Eupdne

Lundi 23 juillet Communiqué de Presse de la Sédidiquant le résultat de I'Offre a Prix ouvert
Publication par Euronext Paris de l'avis de résuléal’offre & Prix ouvert

Mercredi 25 juillet Reglement - Livraison des ans offertes dans le cadre de I'Offre

Jeudi 26 juillet Début des négociations des astige la Société sur le marché Alternext
d’Euronext

20 ao(t Date limite de I'option de Sur allocation

5.1.4 Révocation/Suspension de I'offre

Conformément a l'article 212-25 du Réglement gdndea 'AMF, en cas de modification des
modalités initialement arrétées pour I'Offre PubBiqou le Placement Global non prévue par la
présente note d’opération, les nouvelles modalikésl’'Offre seront mentionnées dans une note
complémentaire soumise, préalablement & sa difiusio visa de I'AMF, dont le résumé sera publié
dans au moins un journal a diffusion nationale targe diffusion.

La cléture de I'Offre Publique sera, le cas échémportée de telle sorte que les donneurs d’ordres
dans le cadre de cette offre disposent d’au mo@s gours de négociation aprés la publication de
cette note complémentaire pour, s'ils le souhaitegtirer leur acceptation avant la cléture de #¥©f
Publique. De nouveaux ordres irrévocables pourétmet émis jusqu’a la nouvelle date de cloture de
I'Offre Publique.

Il est précisé que les ordres émis dans le cadt®Offee Publiqgue et du Placement Global seraient
nuls si I'Autorité des Marchés Financiers n’appbpas son visa sur cette note complémentaire.

5.1.5 Réduction des ordres émis dans I'Offre

Les ordres émis dans le cadre de 'OPO pourroet €rvis avec réduction, suivant les modalités
indiquées ci-dessous.

La fraction des ordres inférieure ou égale a 3@z et |a fraction des ordres supérieur a 300 rR&t
pourront chacune faire I'objet d’'une réduction pgnnelle, étant précisé que la fraction desesdr
inférieure ou égale a 300 actions bénéficiera daurx de service préférentiel par rapport a la ioact
des ordres supérieure a 300 actions.

Au cas ou l'application des taux de réduction éwelst n’aboutirait pas a I'attribution d’'un nombre
entier d’actions, ce nombre serait arrondi au nengnttier inférieur.

Les ordres émis dans le cadre du Placement Glahatgnt faire I'objet d’'une réduction totale ou
partielle.
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5.1.6 Montant minimum et/ou maximum des demandes de soasption/ achat

Les ordres émis dans le cadre de I'Offre PubliquduePlacement Global seront exprimés en nombre
d’actions demandées sans qu’il soit imposé de mimimou de maximum aux demandes de
souscription/achat.

Offre Publique
Les ordres devront étre exprimés sans limitatiompribe et seront réputés stipulés au Prix de I'Offre
Publique.

Il est précisé qu’un ordre ne peut étre dissoctéeguiusieurs intermédiaires financiers et devracdo
étre confié a un seul intermédiaire ; s’agissanhadompte comportant plusieurs titulaires, il netpe
étre émis au maximum que le nombre d’ordres égababre de titulaires de ce compte.

Placement Global
Les ordres pourront comprendre des conditionsivelfu prix.

5.1.7 Révocation des demandes de souscription/achat
Les ordres recus dans le cadre de I'Offre Publmudu Placement Global seront irrévocables méme
en cas de réduction, sous réserve des conditigpiEapes en cas de survenance de tout fait nouveau

significatif ou toute erreur ou inexactitude comaat les informations contenues dans le prospectus
(cf. paragraphes 5.1.4 et 5.3.1).

5.1.8 Reglement-Livraison des actions
Le prix des actions offertes dans le cadre de t®Oflevra étre versé comptant par les donneurs
d’ordres, a la date prévue pour la publication’deid de résultat de I'Offre d’Euronext Paris, deit
23 juillet 2007.

La date prévue pour le reglement du produit deibéion des actions offertes dans le cadre de BOffr
a Prix Ouvert et du Placement Global est le 25u@007.

5.1.9 Publication des résultats de I'offre
Le prix des actions offertes dans le cadre de & Prix Publique ainsi que les allocations fera
I'objet, le 23 juillet 2007 d’'un communiqué de lac&té et d'un avis de résultat de I'Offre & Prix
Ouvert d’Euronext Paris le méme jour.

Les modalités définitives de I'Offre Publique et liacement Global feront I'objet d’'un communiqué
de la Société et d’'un avis d’Euronext Paris.

5.1.10 Droits de souscription

L’augmentation de capital objet de la présente daipération est réalisée avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires.
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5.2 PLAN DE DISTRIBUTION ET ALLOCATION DES ACTIONS

5.2.1. Catégorie d'investisseurs potentiels - Pays dansshguels I'offre sera ouverte —
Restrictions applicables a I'offre

Catégories d’investisseurs potentiels

Les personnes physiques sont habilitées a émettrerdres en réponse a I'Offre a Prix Ouvert.

Les entités autres que les personnes physiquesabilitées a émettre des ordres dans le cadre du
Placement Global.

Pays dans lequel I'offre est ouverte
L'offre est ouverte au public en France.

Restrictions applicables aux résidents de certgiays autres que la France

La diffusion du prospectus (composé du documertiade de la Société enregistré par 'AMF le 29
juin 2007 sous le numéro 1.07-123 et la présente d’opération), ou d’'une composante de celui-ci,
ou l'offre ou la vente des actions peuvent, dantates pays, faire I'objet d’une réglementation
spécifique. Les personnes en possession du praspeat d'une composante de celui-ci doivent
s'informer de ces éventuelles restrictions locatesy conformer.

Toute personne recevant le prospectus ou une camigode celui-ci doit s’abstenir de le distribuer o
de le faire parvenir dans de tels pays, en conttaore avec les lois et réglementations qui y sont
applicables.

Toute personne qui, pour quelque cause que cetsoismettrait ou permettrait la transmission du
prospectus ou d’'une composante de celui-ci, darteldgays, doit attirer I'attention du destinagair
sur les stipulations du présent paragraphe.

Aucune mesure n'a été prise pour permettre unee(frblique des actions dans une quelconque
juridiction autre que la France.

Le prospectus, toute composante de celui-ci, oudatre document ou communication relatifs aux
actions, ne pourra étre transmis et ne pourra itoeistine offre de souscription ou d’achat d’action
dans les pays ou une telle offre enfreindrait dgslé@tion applicable.

En particulier, les actions n’'ont pas été et nergepas enregistrées aux Etats-Unis d’Amérique au
sens de la loi de 1933 sur les valeurs mobilieessktats-Unis d’Amérique, telle que modifiée («U.S.
Securities Act »). En conséquence, le prospectugonera étre utilisé a I'appui d’'une quelconque
offre ou cession d’actions aux Etats-Unis d’Améeiqu

Aucune communication portant sur cette offre owaugppel au public en vue de la souscription ou
de la cession d’actions ne pourra étre adresséeEtig-Unis d’Amérique ou viser les personnes
résidant ou présentes aux Etats-Unis d’Amérique.

Notamment, ni le prospectus (ou I'une quelconquesel® composantes) ni aucun autre document
d'offre relatif a I'offre d’actions ne peut étrestlibué ou diffusé par un intermédiaire ou toutrewut
personne aux Etats-Unis d’Ameérique.

5.2.2. Intentions des principaux actionnaires de la sociét ou des membres de ses
organes dadministration, de direction, ou de survidance ou de quiconque
entendrait prendre une souscription de plus de 5%

A la connaissance de la Société, a la date de daepte note d’opération, ni les principaux

actionnaires ni les membres de ses organes d'astraition, de direction ou de surveillance
n’entendent souscrire a l'offre.
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5.2.3. Information pré allocation

Si la demande exprimée dans le cadre de I'Offrelifud le permet, le nombre définitif d’actions
allouées en réponse aux ordres émis dans le cadi®fffe Publique sera 10% et 20% du nombre
total d’actions offertes dans le cadre du Placement

5.2.4. Résultat de I'Offre — Début des Négociations

Le résultat de I'Offre Publique fera l'objet, le 2@illet 2007, d’un communiqué de presse de la
Société et d'un avis d’Euronext Paris qui précisetes réductions éventuellement appliquées aux
ordres émis.

Les souscripteurs seront informés par leur interanédde leur souscription effective. Il est précis
gue la négociation peut commencer avant la notidina

5.2.5. Options de Surallocation

La societe ADOMOS, actionnaire contrdlant la Sagiébnsentira a Invest Securities, une option de
surallocation (I' «Option de Surallocation ») permettant I'acquisition par ce dernier d’'un foen
d’actions maximum de 113 210 actions (les « Ati@ffertes Supplémentaires » ») afin de couvrir
d’éventuelles surallocations, permettant ainsiaadifer les opérations de stabilisation.

Les Actions Offertes Supplémentaires visées pamptldd de Surallocation seront mises a la
disposition du marché au prix de I'offre.

L'option de Surallocation, pourra étre exercée aix He I'Offre, en tout ou partie, par Invest
Securites, pendant une période de 30 jours suiaafzte de cléture de la période de souscriptioit, S
sur la base du calendrier indicatif des opératiarsoympter du 20 juillet 2007 jusqu’au 20 Aout 2007
inclus au plus tard.

La décision d’exercer cette Option de Surallocafera I'objet d’'un communiqué de la Société et
d’un avis d’Euronext Paris.

5.3  FIXATION DU PRIX
5.3.1 Modalités de fixation du prix de I'Offre a Prix ouvert et du Placement

Le prix des actions offertes dans le cadre de 'GEBfa égal au prix des actions offertes dans leecad
du Placement Global (leRrix de I'Offre ») et sera arrété en méme temps que celui-ci.

Le Prix de I'Offre fixé résultera de la confrontatide I'offre des actions dans le cadre de I'Offee
titres et des demandes d’achat émises par lestiss@srs selon la technique dite de « construation
livre d’ordres » telle que développée par les usgagefessionnels.

Cette confrontation sera effectuée sur la basernitéses de marché suivants :

- capacité des investisseurs retenus a assuravahoppement ordonné du marché secondaire ;
- ordre d'arrivée des demandes des investisseurs ;

- quantité demandée ;

- sensibilité au prix des demandes exprimées paniestisseurs.

Le Prix de I'Offre pourrait se situer dans une fihatte comprise ent®30euros et6.10 euros par
action. Cette information et donnée a titre stnat indicatif et ne préjuge pas du prix définif
placement global garanti et du prix de I'offre &pwuvert, qui pourront étre fixés en dehors de ces
fourchettes.
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En cas de modification de la fourchette de prix w@®en cas de fixation comme en cas de fixation du
Prix de I'Offre Publique et du Prix du Placemenbkall en dehors de la fourchette indicative de prix,
les nouvelles modalités de l'offre seront menti@méans une note complémentaire soumise,
préalablement a sa diffusion, au visa de I'Autotiés Marchés Financiers, dont le résumé sera publié
dans au moins un journal a diffusion nationale darge diffusion. La cléture de I'Offre Publique
sera, le cas échéant, reportée de telle sorte epuednneurs d’ordres dans le cadre de cette offre
disposent d’au moins deux jours de négociationsafaepublication de cette note complémentaire
pour, s'ils le souhaitent, retirer leur acceptataant la cléture de I'Offre Publique. De nouveaux
ordres irrévocables pourront étre remis jusquidolavelle date de cléture de I'Offre Publique.

5.3.2 Publication du Prix de I'Offre

Le prix de I'Offre sera déterminé le lendemain @elbture de I'OPO et du Placement global soitde 2
juillet 2007 et fera I'objet d’'un communiqué de gse diffusé par la Société et d’un avis d’Euronext
Paris.

5.3.3 Eléments d’appréciation de la fourchette indicativede prix

L'émission des Actions Nouvelles sera réalisée auwppression du droit préférentiel de souscription
avec appel public a I'épargne, afin de permettrevérture du capital de la Société a de nouveaux
investisseurs dans le cadre de I'admission auxaiggons sur Alternext d’Euronext des actions de la
Société.

ACHETER-LOUER.fr n'a pas communiqué d’informatiopsévisionnelles ou d’estimations a la
communauté financiére et n’envisage pas a ce wodmuniquer au marché financier de prévisions
d’activité.

S'agissant de la note d’analyse, celle-ci estigéalpar I'analyste d’Invest Securities sur la bdese
Ses propres prévisions qui n’engagent pas la $ociét

La fourchette de prix indicative, telle qu'elle gaoposée dans le présent document, et qui fait
ressortir une capitalisation de la Société aprégnantation de capital de 20,95 millions € pour un
prix fixé en milieu de fourchette est cohérentecales méthodes de valorisations usuellement
employées conformément aux pratiques de marché Barmsadre de projets d'introduction et
applicables a la Société.

A partir de la fourchette indicative de prix propesla valorisation qui sera in fine retenue résaltle

la méthode de construction du livre d’ordres comié&ment aux usages professionnels. Dans ce cadre,
les investisseurs préciseront leurs indicationssalgscription en fonction de la valorisation qu'ils
proposeront. Le prix final s’appréciera au regaed’distorique de la Société, des caractéristigies
son secteur d’activité et de ses perspectives delagpement.

Cette fourchette indicative a été déterminée coméonent aux pratiques de marché, apres un
processus au cours duquel a été pris en comptesénie de facteurs, et en particulier I'analyse
financiere réalisée par Invest Securities sur k€@ et sa perception par les investisseurs, giresia
connaissance par le Prestataire de services diissesent de l'introduction du secteur et de I'état
actuel des marchés financiers. La fourchette itidieae prix a été définitivement fixée par la Soéi

et ses actionnaires, a partir de la synthése desriations qui lui ont été fournies a la suite @e c
processus par le Prestataire de services dinsestisnt. Pour aboutir a la fourchette indicative
proposée, les criteres présentés ci-dessous orgtérss.
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Méthodes des multiples de comparables boursiers :

Cette méthode de valorisation est basée sur la a@ispn de chaque entité. Les comparaisons
boursiéres sont fondées sur deux échantillons léengadifférents :

» le premier est constitué des sites Internet qui sotés en France. |l comprend des acteurs
qui dépendent presque uniquement du marché pualdei{Aufeminin.com, Sporever),
deux acteurs qui dépendent de I'évolution du maicm@obilier (Meilleurtaux.com et
Entreparticuliers.com), et un acteur qui a un medkisé uniguement sur les abonnements
(Meetic). Nous avons intégré la société Entrepalitics.com dans cet échantillon car son
modéle financier n’est pas basé sur des abonnerdemisofessionnels mais des annonces
déposées par des particuliers; il y a une coroéladirecte entre les investissements
publicitaires et les revenus.

» le deuxieme échantillon est composé des acteulereaes annonces immobiliéres online
aux Etats-Unis (Move Inc.), au Royaume Uni (Rightejoet en France (Seloger.com et
Adenclassifieds). Ces groupes s’adressent uniqueawsnprofessionnels, ils disposent de
revenus tres récurrents et génerent d'importane fmash flow. Seloger.com et
Adenclassifieds sont des concurrents directs d'fechmuer.fr. Ces grands acteurs ont des
parts de marché trés importantes dans leur pagerdt considérés comme des leaders
incontestes.

La valorisation est basée sur les multiples d’Efiiésultat d’exploitation avant amortissement des
éléments incorporels) et de résultat net (PER) femuannées 2006,2007 et 2008, selon les prévisions
réalisées par Invest Securities, agissant en guagitPSI.

Les valeurs des échantillons sélectionnés sont :

Aufeminin.com, premier groupe Internet Européerguement dédié a la cible féminine. Ses sites
sont les leaders incontestés sur ce segment darsyd&eux pays (France, Italie, Allemagne, etc.).
Le chiffre d'affaires est principalement généré lagoublicité online en France.

Meetic, groupe leader en Europe des sites de ré&esonSes revenus sont basés sur les
abonnements des internautes. Son modeéle finanesse sur des dépenses importantes en
communication afin de générer un trafic important ses sites et d’assoir sa notoriété pour
s'imposer comme le leader incontestable.

Meilleurtaux.com, société spécialisée dans la coaipan et le montage de dossiers de préts
bancaires. Son site est le leader incontesté surseggment, mais afin d'accélérer son
développement, la société a développé un modéleuiige base a la fois sur son site mais aussi le
développement de nombreuses agences en dur.

Sporever, groupe spécialisé dans l'information tpora la fois online (sites football365,
sport365), mobile (fournisseur d’Orange Mabile)oéitine (propriétaire des magazines But). Son
modele de revenus est donc trés varié mais la seimi® est essentiellement tirée par le
développement de la publicité online et I'accraisset du mobile.

Entreparticuliers.com, premier site francais detegme biens immobiliers de particuliers. Aucun
professionnel n'annonce sur le site. Son modélea@uaue repose sur une forte communication
afin que les particuliers paient pour déposer desmces.

Move Inc, (coté au Nasdaq), groupe spécialisé snannonces et services online aux Etats-Unis,
uniquement orientés vers les professionnels. Ste @fst orientée vers la gestion des sites
d’annonces, il gére aussi les sites de nombrewuectde I'immobilier et fourni de nombreux
outils tournés autour du marché de I'immobilierstiien de la publicité, systemes de cotations,
etc.).

Rightmove, (coté a Londres) est le leader des ammsommmobiliéres online déposées par les
professionnels au Royaume-Uni. Son modeéle est firsén systéeme d’abonnement des agences
immobiliéres, sa position est considérée commebodénnable, car sa part de marché dépasse les
70%.
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Seloger.com, est un groupe francais qui développm@me modéle que Rightmove en France,
c'est-a-dire, étre I'acteur de référence pour tesegsionnels de 'immobilier frangais. Sa part de
marché est aujourd’hui inférieure & 50% mais laigeoespére dépasser les 70% d’ici 2009.

Adenclassifieds, est un groupe dédié aux annoreesptbi (sites cadre-emploi et Keljob) et aux
annonces immobilieres (Explorimmo). Le groupe esnhéro 1 en France sur 'emploi et est un
challenger de Seloger.com sur 'immobilier.

Premier échantillon : les valeurs Internet frarngsis

2006 2007 2008

Dette Dette Dette

m€ CA Ebita* nette CA Ebita* nette CA Ebita* nette
Aufeminin.com 13,3 7.4 -6,3 22,6 131 -13,8 31,4 18,2 -25,4
Entreparticuliers.com 6,1 2,9 -5,0 10,9 3,9 -4,53 17,2 54 -6,6

Meetic 78,8 15,1 -59,6 121,2 22,7 -38,2 154,7 30,9 -54,5
Meilleurtaux 455 29 -4,7 54,6 4.7 -5,3 65,6 8,2 -10,0
Sporever 17,2 1,6 79 21,1 20 -7,9 253 3,2 -7,9

Acheter-louer.fr 45 0,4 0,7 6,1 0,3 -5,0 10,9 15 45

Sources: consensus JCF, Facset, Invest Securi@éstiltat d’exploitation avant amortisement des al@ws

Nbre de
Cours (€) titres  Capitalisation Bpa 06 Bpa 07 Bpa 08
Aufeminin.com 31,80 8,85 281,4 0,69 1,03 1,42
Entreparticuliers.com 17,00 3,52 59,9 0,61 0,82 1,11
Meetic 31,80 16,53 525,5 0,62 0,94 1,28
Meilleurtaux 26,80 3,40 91,2 0,47 0,92 1,63
Sporever 18,49 2,23 41,2 0,69 1,10 1,37

Source: Fininfo, sur la base des cours au 02/077200

VE/CA06 _ VE/Ebita 06 PER 06 VE/CA 07 VE/Ebita 07 PER 07 VE/CA 08 VE/Ebita 08 PER 08
Aufeminin.com 20,7 37,1 459 11,8 20,5 30,8 8,1 14,1 22,3
Entreparticuliers.com 9,0 18,9 279 51 14,2 20,7 31 99 15,3
Meetic 59 30,8 51,5 40 21,5 33,8 3,0 15,3 248
Meilleurtaux 1,9 29,9 57,2 1,6 18,5 29,1 1,2 9,9 16,4
Sporever 1,9 20,8 27,0 na na 16,9 1,3 10,3 13,5
Moyenne 7,9 27,5 41,9 5,6 18,7 26,3 34 11,9 18,5
Ratios Acheter-louer.fr** 3,3 42,5 76,1 2,6 50,7 90,6 1,5 10,7 21,7
Valorisation Acheter-louer.fr (m€) 41,5 15,6 12,5 39,3 10,8 6,6 41,4 22,7 19,6

** sur la base d'un prix en milieu de fourchett@rh clause de sur-allocation

Deuxiéme échantillon : les acteurs de I'immobibefine pour les professionnels :

2006 2007 2008

CA Ebita Dette nette CA Ebita Dette nette CA Ebita Dette nette

Move Inc.(USD) 290,4 2,8  -154,6 302,80,1 -154,6 340,621,5 -154,6
Seloger.com 375 12,7 598 56,7 224 51,3 762 34,7291
Rightmove (GBp) 33,6 14,7 -149 533 281 -30,8 689 375 -50,7
Adenclassifieds 33,3 1,3 -140 483 7,3 -69,1 6530 -83,8

Acheter-louer.fr 45 04 0,7 6,1 0,3 -5,0 109 15 -45

Sources:consensus JCF, Facset, Invest Securitieéstiltat d’exploitation avant amortisement devalaurs
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Nbre de
Cours titres  Capitalisation Bpa 06 Bpa 07 Bpa 08

Move Inc.(USD) 4,43 154,98 686,55 0,10 0,07 0,17
Seloger.com 41,90 16,34 684,53 0,25 0,85 1,37
Rightmove (GBp) 628,00 131,80 827,70 9,75 14,92 021,

Adenclassifieds 40,90 6,36 260,05 0,06 1,06 1,62

Source: Fininfo, sur la base des cours au 02/077200

VE/CA06  VE/Ebita 06* PER 06 VE/CA07 _ VE/Ebita 07 PER 07 VE/CA 08 VE/Ebita 08 PER 08
Move Inc.(USD) 1,8 1871 44,2999 18 ns 68,2 1,6 247 26,4
Seloger.com 19,8 58,7 167,4 13,0 32,9 49,4 9,4 20,6 30,5
Rightmove (GBp) 24,2 55,3 64,4 14,9 28,3 421 11,3 20,7 29,8
Adenclassifieds 74 187,5 702,8 40 26,2 38,6 2,7 135 252
Moyenne 15,3 100,4 92,1 9,9 30,6 53,2 7.4 22,0 28,9
Ratios Acheter-louer.fr** 3,3 42,5 76,1 2,6 50,7 90,6 1,5 10,7 21,7
Valorisation Acheter-louer.fr (m€) 75,1 41,5 27,4 65,4 14,6 13,3 85,5 38,2 30,6

** sur la base d"un prix en milieu de fourchette, hors clause de sur-allocation

La valorisation moyenne ressort & 21,1M€

Méthode des discounted cash flows (DCF):

La méthode dite des « Discounted Cash Flow » (D#&ffjnet de valoriser une entreprise sur la base
de segash flowfuturs. Cette méthode est adaptée a la valorisdiola Société, dans la mesure ou il
s'agit d'une société en forte croissance, génédast flux de trésorerie disponibles positifs apres
investissements et le financement de son besdionels de roulement.

La mise en ceuvre de cette méthode a partir d’hggethde travail établies par un analyste d’Invest
Securities, Prestataire de services d’investissenf@urnit des résultats cohérents avec la foutehet
indicative de Prix. Les hypothéses sont cohéreates les pratiques en vigueur et le risque inhé&ent
I'émetteur.

Le taux d’actualisation est de 15,1% se décompasant
- untaux sans risque : 4,6% (OAT 10 ans au 29/06/07)
- une prime de marché : 5,2% (source Compagnie 1828/86/07)
- un béta de 2, lié au risqué inhérent au projet.
Les hypotheses de flux financiers ont été étakliedes bases suivantes :
- Pour les 5 premiéres années : croissance moyenctaftie d’affaires de 39,4% et croissance
moyenne du Résultat d’exploitation de 92 %,

- Un taux de croissance a l'infini, a partir de 2@iE22,5% a été appliqué a ces 2 critéres.

Hypotheéses de volatilité pour la méthode des DCF :

Tableau de sensibilité au taux d'actualisation et au taux de croissance a l'infini

2,1% 22% 23% 2,4% 2,5% 2,6% 2, 7% 2,8% 2,9% 3,0%
12,1% 36,3 36,6 36,9 37,2 37,5 37,8 38,1 38,4 38,8 39,1
13,1% 32,6 32,9 33,1 33,3 33,5 33,8 34,0 34,3 34,5 34,8
14,1% 29,6 29,8 29,9 30,1 30,3 30,5 30,7 30,9 31,1 31,3
15,1% 27,0 27,2 27,3 27,5 27,6 27,8 27,9 28,1 28,2 28,4
16,1% 24,9 25,0 25,1 25,2 25,3 25,5 25,6 25,7 25,9 26,0
17,1% 23,0 23,1 23,2 23,3 23,4 23,5 23,6 23,7 23,8 23,9
18,1% 21,4 21,5 21,6 21,6 21,7 21,8 21,9 22,0 22,1 22,2

La valorisation ressort a 27,6 M€
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Méthodes de valorisation non retenues :

- lactif net, car non représentatif du potentiel Guoupe, cette approche étant basée sur des
données historiques. A titre indicatif, I'actif nett 31/12/2006 ressort a 0,74 M€ soit 0,29€ par
action ;

- Il'actualisation des dividendes car la société s&ibue pas de dividendes et, a I'avenir, méme si
la société dispose d’une capacité de distributtonne peut écarter que ACHETER-LOUER.FR
va conserver ses résultats pour financer toutertyoité de croissance ;

- les transactions sur des sociétés comparablesabsehice de données sur des opérations
récentes.

Synthése de la valorisation

Par action
Synthése Valorisation m€ Par action*  capital
dilué**
Valeurs Internet France 14,6 3,97 3,60
Sites Immobiliers pro 27,6 7,51 6,80
DCF 27,6 7,51 6,80
Moyenne 23,3 6,33 5,73

* sur la base d'un nombre d'action post opérate8.676.100
* sur la base d'un nombre d'action post opératile die 4.047.700

5.3.4 Disparité de prix

Au cours des 12 derniers mois, six actionnairest smrés au capital pour les besoins de la
transformation de la Société en société anonymeréctdire et Conseil de Surveillance, ce qui
explique la forte décote du prix des actions cdéstaEn effet, ils ont acquis chacun 1 action aur |
base du nominal de 0,10 € par action, soit unetdaaculée sur le milieu de fourchette  (5,d€)
98,2%.

Par ailleurs, TAGE du 10 octobre 2006 a décidémdttre gratuitement, en faveur de certains
dirigeants de la Société ADOMOS un total de 254 4ihs de souscription d’actions. Les
bénéficiaires sont: Messieurs Fabrice Rosset {801BSA), Franck Rosset ((101 760 BSA) et
Monsieur Jean-Luc Haurais (58 880 BSA). Un (1) BS&met a son titulaire de souscrire a une (1)
action de la Société, au prix unitaire de 1,18i€8mwe décote calculée sur le milieu de la fouriehde
79,30%.

5.4 PLACEMENT
5.4.1 Coordonnées du Listing sponsor
CFD Corporate Finance

29, avenue Hoche
75008 Paris

5.4.2 Coordonnées du Prestataire de services d'investissents en charge du placement
Invest Securities

126, rue Réaumur
75002 Paris
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5.4.3 Coordonnées des intermédiaires chargés du servidadncier et des dépositaires

Le Service titres et le service financier des actide la Société sont assurés par :

CACEIS Corporate Trust
14, rue Rouget de Lisle
92130 Issy les Moulineaux

5.4.4 Garantie
Le placement ne fera pas I'objet d’'une garantidaene fin, au sens de l'article L 225- 145 du code

de commerce. En conséquence, le début des négasiatir le titre n’interviendra donc qu’a l'issue
des opérations de reglement-livraison et aprésvrdéice du certificat du dépositaire.
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6 ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

6.1 ADMISSION AUX NEGOCIATIONS

A la date du présent prospectus, les actions 8ed&té ne sont pas admises aux négociations sur un
marché réglementé.

L’admission aux négociations sur le marché Altetrb&uronext Paris de I'ensemble des actions de
la Société (a savoir les Actions Existantes, leiolss Nouvelles et, le cas échéant, les Actions
Nouvelles Supplémentaires), a été demandée. Latitioms d’admission aux négociations des actions
objet de I'Offre seront fixées dans un avis d’Ewndan Aucune autre demande d’admission aux
négociations sur un marché organisé ou réglemémtétd formulée par la Société.

La premiére cotation des actions de la Sociétéaiteavoir lieu le 20 juillet 2007. Les négociations
devraient débuter au cours de la séance de bour2@ jdillet 2007.

6.2 PLACE DE COTATION

Les actions de la Société ne sont actuellementsadndux négociations sur aucun marché boursier,
réglementé ou non.

6.3 OFFRES CONCOMITANTES D’ ACTIONS DE LA SOCIETE

Néant.

6.4 CONTRAT DE LIQUIDITE SUR ACTIONS

Il est envisagé que l'actionnaire principal, la &t Adomos signe un contrat de liquidité avec
INVEST SECURITIES, Société de Bourse, en vue derfaer la liquidité des transactions et la
régularité des cotations des actions Acheter-Léusstées sur la marché Alternext.

En application de ce contrat d’une durée initiadeddux ans renouvelable par tacite reconduction pou
des périodes d'un an, conforme a la charte AFEktibnnaire mettra des titres et/ou espéeces a
disposition d'INVEST SECURITIES afin qu’elle puissgervenir pour son compte sur le marché en
vue de favoriser la liquidité et la régularité dessactions, ainsi que d’éviter des décalageodesc
non justifiés par la tendance du marché.

6.5 STABILISATION

Pendant une période commencant a la date de I'aendin Prix de I'Offre, soit le 20 juillet 2007,
selon le calendrier indicatif, et se terminant @eadt 2007 inclus, ou si cette date est antéri@ule
date de I'exercice de I'Option de SurallocationVBST SECURITES, agissant en qualité d’agent de
stabilisation pourra, mais n'y sera en aucun cag,teonformément aux dispositions législatives et
réglementaires applicables, notamment celles atcla 7 et S. du Reglement n° 2273/2003 de la
commission européenne du 22 décembre 2003 poraninbdalités d’application de la directive
2003/06/CE du parlement européen et du ConseiBdar®ier 2003 (le Réglement européen), réaliser
des opérations de stabilisation ou soutenir le geg actions de la Société sur le marché Alternext
d’Euronext Paris.

Il est précisé qu’il n'existe aucune certitude, erigagement, que les opérations de stabilisation
précitées seront effectivement engagées, étanisprque si de telles opérations étaient effectiveme
engageées, elles pourraient étre arrétées a touentom

L'information des Autorités de marché compétentaduepublic sera assurée conformément a l'article
9 du Reglement européen.



Conformément a I'article 10 du Réglement européenopérations de stabilisation ne pourront étre
effectuées a un prix inférieur au Prix de I'Offtees interventions seront susceptibles d’affecter le
cours des actions et pourront aboutir a la fixatiten prix de marché plus élevé que celui qu
prévaudrait en I'absence de ces interventions.

Conformément aux dispositions de l'article 11 b)Riglement européen, il pourra, le cas échéant,
étre procédé a des surallocations dans le cadi®ffie a hauteur du nombre d’actions couvertes par
I'Option de Surallocation majorant de 10% la tadkel'offre. Un contrat de prét de 113 210 titresas

conclu a cet effet au plus tard a la date de fixatiu prix, soit le 20 juillet 2007, entre Invest
Securities et la société ADOMOS SA, actionnaireacéd

6.6 ACQUISITION PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS

Néant
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7 DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE ET
CONVENTION DE RESTRICTION DE CESSION

7.1 PERSONNES OU ENTITES AYANT L’INTENTION DE VENDRE DES TITRES DE CAPITAL OU DES
VALEURS MOBILIERES DONNANT ACCES AU CAPITAL DE LA SOCIETE

Il est rappelé que la société Adomos, actionnalraudeur de 99,99 % de la Société a consenti &tinve

Securities, une option (I ©@ption de Surallocation») permettant I'acquisition par ce dernier d’'un
nombre d’actions maximum de 113 210 actions (lastions Offertes Supplémentaires ».

7.2 NOMBRE ET CATEGORIE DES ACTIONS OFFERTES PAR LES ACTIONNAIRES CEDAN TS

En cas d’exercice de la totalité de I'option deaacation, un hombre d’actions maximum de
113 210 actions pourraient étre cédées.

7.3 ENGAGEMENT DE CONSERVATION DE TITRES

Néant
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8 DEPENSES LIEES A L'OFFRE

Sur la base du milieu de la fourchette indicativeRtix de I'Offre, soit 5,70 euros par action, le
produit brut de I'Offre serait de 6, 45 M € horgercice de I'Option de Surallocation, et de 7,1
millions d’euros en cas d’exercice intégral de iop de Surallocation.

Sur la base du milieu de la fourchette indicativeRtix de I'Offre, soit 5,70 euros par action, le
produit brut de 'émission des Actions Nouvellemgede 6,45 millions d’euros.

En cas de réalisation a hauteur de 75% de I'dpératoit I'émission de 849 075 actions nouvelles,
le montant brut de I'émission, sur les mémes baszajt de 4,83 millions d’euros.

Sur les méme bases, la rémunération globale dasnétiaires financiers et le montant des frais
administratifs, juridiques et comptables sont e&ira environ 0,97 M€ dont 0,32 K€ lié au succés de
I'opération.

En cas de réalisation a hauteur de 75% de I'dpératoit 'émission de 849 075 actions nouvelles,

le montant net de I'émission, sur les mémes baseait de 3,95 millions d’euros dont 0,24 K€ lié au
succes de I'opération.
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9 DILUTION

9.1

INCIDENCE DE L’ EMISSION SUR LES CAPITAUX PROPRES

En cas d’émission réalisée a 100%, soit 1 132 4€ons nouvelles, et en considérant que I'émission
est réalisée a un prix égal au milieu de la foutehmdicative de prix (soit 5,70 € par action), le
produit brut de I'émission s’éleverait a 6,45 Méitaine augmentation de capital de 0,11 M€ et une

prime d’émission de 6,34 M €.

Le capital social de la Société et les capitaupm@® évolueront de la fagon suivante :

Aprés Aprées
Avant augmentation | augmentation
émission de capital a de capital &
75% 100%
Capitaux propres consolidés (€) 732 00 816 907 845 210
Nombre d’actions composant le capital 2 544 00( 3393 07% 3676 10
Capitaux propres par action (€) 0,29 0,24 0,23

9.1.1 Incidence de I'’émission sur la situation de I'actipnaire

Incidence sur la participation dans le capital d’antionnaire

Un actionnaire détenant actuellement 1% du capl¢éala Société préalablement a I'Offre et qui
déciderait de ne pas souscrire a I'émission désrachouvelles verrait sa participation dans lateap

de la Société passer a 0,69 %. En cas de réaligiiiaugmentation de capital a hauteur de 75%, sa
participation serait de 0,75 % du capital de lai&éc

Incidence de I'exercice de la totalité des BSA émit de I'attribution de la totalité des actions
gratuites :

Le tableau ci-dessous met en évidence la dilutaiargielle totale du capital actuel de la Société |
d'une part a I'exercice éventuel de la totalité Besms de Souscription d'Action émis en faveur de
Messieurs Fabrice Rosset (101 760) Franck Ros8&t780) et Jean Luc Haurais (50 880) et d’autre
part & l'attribution de la totalité des actionstgites susceptibles d’étre attribuées a MonsiemaAd
Devriendt,, Président du Directoire :

Dilution potentielle en cas d'exercice de la tbéaties 254 400 BSA attribués 10%

Dilution potentielle en cas d'attribution de leeddé des 178 080* actions

gratuites 7%
Dilution potentielle totale 17%

* Soit 127 200 actions gratuites sous conditionpensive de l'introduction en Bourse et 50.880
actions sous condition d'atteinte d'un résultatexploitation consolidé supérieur a 1 M€ au
31/12/2008.
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Compte tenu de cette dilution potentielle, un awct@ire détenant actuellement 1% du capital de la
Société préalablement a I'Offre et qui décideraing pas souscrire a I'émission des actions nasvell
verrait sa participation dans le capital de la 8@cévoluer comme suit :

Avant opération

Aprés opération a 100%

Aprés opération a 100% et exercice de la totaése2b4

400 BSA attribués et apres attribution de la tales 178

080 actions gratuites*
Aprés opération a 75%

% du capital Nombre total d'actions

1,00%

0,69%

0,62%

0,75%

Aprés opération a 75 % et exercice de la totabt® 264 400

BSA attribués et aprés attribution de la totalié d78 080

actions gratuites*

9.1.2

0,67%

2 544 000

3676 100

4108 580

3393075

3825555

Incidence sur la composition du capital social etdnombre de droits de vote

La répartition du capital et des droits de votena apres I'Offre et compte tenu du capital ptiedn
est susceptible d’évoluer comme suit :

Apres operation, si exercice| Apres opération si exercice du
Avant émission des actions du capital potentiel * capital potentiel*, Apres augmentation de capital §
nouvelles et hors exercice de I'Option] et aprés exercice intégral de 75%
de surallocatior I'Option de surallocation
% Capital et % Capital et
Incidence de I'émission de: des droits de des droits de
actions nouvelles Capital vote Capital vote Capital % Capital Capital % Capital
ADOMOS 2543 99. 99,9998% 2543 99. 62,70% 243078 56,97% 2543 99. 67,40%
Fabrice Ross 1 0,00% 101 76: 2,51% 101 76: 2,38% 101 76: 2,70%
Arnaud Devrienc 1 0,00% 127 20: 3,13% 127 20: 2,98% 127 20: 3,37%
Christophe Mure 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
Willam Bitan 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
Philippe Estev 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
Laurent Campagno 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
Franck Ross: 0 0,00% 101 76: 2,51% 101 76: 2,38% 101 76: 2,70%
Jean-Luc Haura 0 0,00% 50 88( 1,25% 50 88( 1,19% 50 88( 1,35%
S/TOTAL 2 544 00! 100% 2925 60 72,10% 281239 65,91% 292560 77,51%
Part du Public 1132 100 217,90% 1454749 34,09% 849 075 22,49y
TOTAL 2 544 00! 100% 4 057 70: 100% 4 267 14 100% 3774 67 100%

*hors prise en compte des 50.880 actions gratsiteseptibles d’étre attribuées sous conditioneltat d’'un résultat
d’exploitation consolidé supérieur a 1M€ au 31/0PR

Voir le paragraphe 9.1.1 de la présente note daijwér pour la description de la dilution

potentielle
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10 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1 CONSEILLERS AYANT UN LIEN AVEC L ’OFFRE

Ni CFD Corporate Finance, ni INVEST SECURITES néefent pour compte propre, directement
ou indirectement d’actions de la Société.

10.2 RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

Commissaire aux comptes titulaire
* ARCADE AUDIT - 26 rue La Quintinie - 75015 Paris
Représenté par Monsieur Sydney Charbit

Date de début du premier mandat : 23 décembre 2005

Date d’expiration du mandat en cours : Assemblése@de statuant sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2010

Membre de la Compagnie Régionale des Commissairesanptes de Paris

Commissaire aux comptes suppléant
*  MONCEAU FINANCE CONSEIL -23 rue La Boétie - 75008 Paris
Représenté par Bernard Raphaél Lefevre

Date de début du premier mandat : 23 décembre 2005

Date d’expiration du mandat en cours : Assembléee@de statuant sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2010

Membre de la Compagnie Régionale des Commissairesanptes de Paris

10.3 INFORMATION SUR LES PARTIES LIEES

Les informations concernant les opérations avepdeses liées sont développées au chapitre 19
du document de base. Ces informations sont résuciélessous :
= Avec Monsieur Arnaud Devriendt :
- Convention de licence d’exploitation avec Acheterstr de la marque Horizon pour
un montant de 33 K€ en 2006. Cette convention aécee produire ses effets a
compter du ler Janvier 2007.
- Convention de licence d'exploitation avec Editidraris Immobilier de la marque
Paris Immobilier pour un montant de 6 K€ en 2006tt€ convention a cessé de
produire ses effets a compter du 30 avril 2007.

= Avec la société ADM dont la gérance est assurédp@revriendt :
Convention de domiciliation de 5 années avec AcHataer.fr

= Avec sa filiale Editions Paris Immobilier :
Convention de prestations de services visant aspareAcheter-Louer.fr un certain
nombre de prestations. A ce titre, un montant ee8@l 884 € a été facturé en 2006.

= Avec Adomos SA:
Prestations relatives a l'achat d’espaces publiegapar Adomos conclu aux
conditions de marché, représentant en 2006, 4%hdfrecd’affaires de la Société
contre 2% en 2005. A long terme, ces contrats goetbnt a exister dans les mémes
conditions et ne dépasseront pas les proportiotseliEs par rapport au chiffre
d’affaires de Acheter-Louer.fr.

10.4 RAPPORT D'EXPERT

Néant.
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